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Zastrzezenie:

Niniejsza prezentacja ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi i nie powinna by¢ traktowana, w catosci ani w czesci, jako ogtoszenie dotyczace
papierow wartosciowych, oferta badz zaproszenie do sprzedazy lub emisji ani jako propozycja ztozenia oferty zakupu, nabycia lub dokonania zapiséw na
papiery wartosciowe Benefit Systems S.A. (,Emitent”) lub ktéregokolwiek z jej podmiotéw zaleznych, ani kwity depozytowe reprezentujagce takie papiery
wartosciowe, w jakiejkolwiek jurysdykcji, ani jako zaproszenie badz zacheta do podjecia decyzji inwestycyjnej dotyczacej takich papieréw wartosciowych.
Prezentacja ta w szczegdlnosci nie stuzy w jakikolwiek sposdb, bezposrednio lub posrednio, promowaniu subskrypcji akcji nowej emisji lub sprzedazy akcji
wtasnych Emitenta i nie jest materiatem promocyjnym przygotowanym lub opublikowanym przez Emitenta na potrzeby promowania akcji nowej emisji lub
ich subskrypcji lub sprzedazy akcji wtasnych Emitenta albo zachecania, bezposrednio lub posrednio, do ich nabycia lub objecia. Emitent nie opublikowat
dotychczas jakichkolwiek materiatbw majacych na celu promocje akcji nowej emisji lub ich subskrypcji lub sprzedazy akcji wtasnych Emitenta.

Niniejsza prezentacja zawiera stwierdzenia, ktére sa lub moga by¢ uznane za stwierdzenia dotyczace przysztosci, dotyczace kondycji finansowsej,
wynikow, dziatalnosci operacyjnej i przedsiewzie¢ grupy kapitatowej Emitenta (,Grupa Emitenta”). Stwierdzenia dotyczace przysztosci mozna zidentyfiko-
wac po tym, ze nie odnoszg sie jedynie do wydarzen historycznych lub biezacych. Stwierdzenia dotyczace przysztosci czesto zawierajg takie stowa jak
JPrzewiduje”, ,docelowe”, ,oczekuje”, ,szacuje”, ,zamierza”’, ,spodziewane”, ,planuje”, ,cel”, ,uwaza” lub inne stowa o podobnym znaczeniu. Ze wzgledu
na ich charakter stwierdzenia dotyczace przysztosci sg obarczone ryzykiem i niepewnoscia, poniewaz dotyczg zdarzen lub okolicznosci przysztych, z
ktdérych szereg moze by¢ poza kontrolg Grupy Emitenta. W efekcie rzeczywiste wyniki Grupy Emitenta w przysztosci moga sie zasadniczo rézni¢ od
plandw, celdw i oczekiwan wymienionych w stwierdzeniach dotyczacych przysztosci. Emitent nie jest zobowigzany do aktualizowania stwierdzen dotycza-
cych przysztosci zawartych w niniejszej prezentacji.

Niniejsza prezentacja, jak tez jakakolwiek jej czes¢, nie jest przeznaczona do rozpowszechniania, bezposrednio albo posrednio, na terytorium albo do
Standéw Zjednoczonych Ameryki albo w innych panstwach, w ktérych publiczne rozpowszechnianie informacji zawartych w niniejszej prezentacji moze
podlegac¢ ograniczeniom lub by¢ zakazane przez prawo. Papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ninigjszej prezentacji, nie zostaty i nie zostang zareje-
strowane na podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych z 1933 r. ze zmianami (ang. U.S. Securities Act of 1933) i nie moga byc¢
oferowane ani zbywane na terytorium Standw Zjednoczonych Ameryki za wyjatkiem transakcji niepodlegajacych obowigzkowi rejestracyjnemu przewi-
dzianemu w Amerykanskiej Ustawie o Papierach Wartosciowych lub na podstawie wyjatku od takiego obowigzku rejestracyjnego.
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Total Fitness: jedna z najwiekszych sieci w Polsce

« Jeden z najwazniejszych graczy na rynku fithness w o
Polsce.
* 14 lokalizacji: Warszawa (10), Gdansk (3), Radom (1) ' e
« TOP 2 na strategicznym rynku aglomeracji
warszawskiej. TOP 3 w Trdjmiescie*. 7_

» Lokalizacje w budynkach ustugowych, poza
galeriami i biurowcami, z duzg ekspozycjg na
obszary mieszkaniowe.

« Wysoka efektywnos¢ sprzedazy (23 tys. klientow Rozwj sieci Total Fitness
B2C na 20 tys. m2).

14 14
1
» Sie¢ popularna wsréd uzytkownikéw MultiSport. 5
8
* Przychody: 27,0mIin w 2019 r., 21,9mIn w 2020 .
5 5

« EBITDA**: 4,5mIn w 2019 r., 3,7mIn w 2020 r. . I I
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* Nie liczac klubow Benefit Systems
** EBITDA znormalizowana, zgodna z PSR, bez wptywu MSSF 16.
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Struktura transakcji

Wartos$¢ transakcji:

Harmonogram ptatnos$ci:

Nabycie 88% udziatdbw w dniu 4 listopada 2021 r., nabycie pozostatych 12% udziatdow w 2023 r. lub 2024 .
Cena nabycia: 75 min - 85 mIn w zaleznosci od wynikdw Total Fithess

Kwota powyzej 75 min realizowana, jesli wartos¢ EBITDA (wg. PSR, bez MSSF16) przekroczy 9,4min w 2022 r. lub
2023 .

Przejmowane zadtuzenie Total Fitness ~3min

proporcjonalnie do udziatoéw.

Sprzedajacy: 95,5% Blokada Holding AB (spoétka zalezna od A. Wilewskiego); 4,5% K. i M. Krajewscy. Nabycie 88%
Obecny CEO i grupa zarzadzajgca pozostanie w strukturach Total Fitness. /

& /

50 min: 4 listopada 2021 r.
20 min: 3 stycznia 2022 r. W przypadku lockdown przesuniecie na 1 kwietnia 2022 r.

5 min: 3 kwietnia 2023 r. (1 kwietnia 2024 r. w razie lockdownu). / \
Ptatnos¢ powyzej 75min — w 2023 r. lub w 2024 r. N\



Motywacja transakcji

* Wzmocnienie pozycji ha rynku fithess w aglomeracji
warszawskiej oraz w Trdjmiescie.

SIEC Warszawa i okolice Tréjmiasto

Zdrofit 51 10
S4 7 1
Total Fitness 10 3
RAZEM BENEFIT SYSTEMS 68 14

* Nabycie sieci o wysokiej rentownosci opartej o
efektywnga sprzedaz oraz atrakcyjnych stawkach
czynszow.

(min zt) 2019 2020 2021E 2022E
Przychody 27,0 219 31,4 BON
EBITDA* 45 3,7 5,7 10,1
Liczba klubow (EOP) n 14 14 14

* EBITDA znormalizowana, zgodna z PSR, bez wptywu MSSF 16.
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» Zabezpieczenie zakresu oferty i jakosci ustug dla uzytkownikéw
MultiSport. W 3Q21 8% wizyt w klubach fithness w Warszawie
byto realizowanych w sieci Total Fitness (11% w Trojmiescie).

Udziaty wizyt MS w klubach fitness w 3Q21

Pozostali;

BS post
37%

Warszawa Tréjmiasto
Pozostali;
(o)
e Total

Fitness; 1%

Total BS post
Fitness; 8% M&A: 63%

M&A: 38%
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Matgorzata Kloka, CFA

Head of IR and Financial Strategy ?X /\

M: +48 517 176 138
E: m.kloka@benefitsystems.pl U

Aleksander Kwiatkowski '\. X
Specjalista IR q.

X
M: +48 504 412 194 7\
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E: a.kwiatkowski@benefitsystems.pl




