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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 30.06.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ BENEFIT
SYSTEMS SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2011 ROKU

SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 2993 2993 2993
Wartosci niematerialne 616 444 249
Rzeczowe aktywa trwate 4 969 2434 1241
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych - - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 245 592 -
Naleznosci i pozyczki 1978 809 671
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - -
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3118 822 485
Aktywa trwate 13918 8 095 5639
Aktywa obrotowe
Zapasy - - -
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang - - -
E;Ezz:géé;i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 16 465 13 161 13 643
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - -
Pozyczki 1426 1747 344
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - - -
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 995 716 30
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 43 887 18 135 5232
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone R } B
do sprzedazy
Aktywa obrotowe 62 773 33760 19 249
Aktywa razem 76 691 41 855 24 888




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
SKONSOLIDOWANY BILANS (CD.)
PASYWA 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Kapitat wlasny
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej:
Kapitat podstawowy 2 405 2 205 2 205
Akcje wiasne (-) - - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci } ) }
nominalnej
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za (26) ) )
granicg
Pozostate kapitaty 42 474 3862 1694
Zyski zatrzymane: 9 051 16 044 9843
- zysk (strata) z lat ubiegtych (1916) (461) 4706
- zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej 10967 16 506 5136
Kapl_tal _wlas_ny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 53904 22111 13 742
dominujgcej
Udziaty mniejszosci (11) (8) (@)
Kapitat wtasny 53 893 22103 13735
Zobowigzania
Zobowigzania difugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - -
Leasing finansowy 133 177 -
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate zobowigzania - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 10 -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen ) ) )
pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
Zobowigzania dtugoterminowe 148 186 -
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowllqzan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2557 10 511 5399
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 4249 3564 1043
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - -
Leasing finansowy 87 85 -
Pochodne instrumenty finansowe - - R
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen
pracowniczych 530 337 212
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 1 5 -
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 15 226 5065 4501
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi ) ) )
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania krétkoterminowe 22 651 19 566 11 154
Zobowigzania razem 22798 19 752 11 154
Pasywa razem 76 691 41 855 24 888




Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 117 417 165 045 73 495
Przychody ze sprzedazy produktow -
Przychody ze sprzedazy ustug 117 416 165 044 73 490
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 1 4
Koszt wlasny sprzedazy 95 226 127 499 59 852
Koszt sprzedanych produktéw 3
Koszt sprzedanych ustug 95 223 127 499 59 852
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow - 1
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 22191 37 546 13 643
Koszty sprzedazy 4390 5213 2304
Koszty ogdinego zarzadu 4370 10 066 3789
Pozostate przychody operacyjne 224 132 18
Pozostate koszty operacyjne 519 1557 761
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 13135 20 842 6 806
Przychody finansowe 621 203 77
Koszty finansowe 55 346 297
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych ) )
metoda praw wtasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13701 20 699 6 587
Podatek dochodowy 2737 4197 1453
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 10 964 16 502 5134
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej -
Zysk (strata) netto 10 964 16 502 5134
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 10 967 16 506 5136
- podmiotom niekontrolujgcym 3) 4) )
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
2 dziatalnosci kontynuowanej 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
- podstawowy 4,79 7,48 24 001,34
- rozwodniony 4,76 7,48 24 001,34
z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 4,79 7,48 24 001,34
- rozwodniony 4,76 7,48 24 001,34




Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Zysk (strata) netto 10 964 16 502 5134
Inne catkowite dochody
Przeszacowanie srodkéw trwatych -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach }
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw
pienieznych:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach )
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego -
- kwoty ujete w warto$ci poczatkowej pozyciji )
zabezpieczanych
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za (26)
granicg
Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego — }
sprzedaz jednostek zagranicznych
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek }
wycenianych metodg praw wtasnosci
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw )
innych dochoddéw catkowitych
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu (26) - -
Catkowite dochody 10938 16 502 5134
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 10 941 16 506 5136
- podmiotom niekontrolujgcym 3) 4) )




Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 - 30.06.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Akcie Kapitat ze Ka’ﬂ;ar: z Udzialy ﬁf‘a"s'f*
Kapitat w’fasnje (- sprzedazy akgji 'evglostgk Pozostate Zyski Razem mniejszosci razenz/
podstawowy powyzej ich Jear kapitaty zatrzymane
) . . | dziatajgcych za
wart. nominalnej :
granica

Saldo na dzien 01.01.2011 roku 2205 - - - 3862 16 044 22111 8) 22 103
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - -
Korekta btedu podstawowego - -
Saldo po zmianach 2205 - - - 3862 16 044 22111 (8) 22 103
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2011 roku
Emisja akcji 200 200 200
Whplywy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 20 444 20 444 20 444

nominalnej (pomniejszone o koszty emisji)
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji ) )
(program ptatnosci akcjami)
Woycena opcji (program ptatnosci akcjami) 208 208 208
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z

podmiotami - -
niekontrolujgcymi)
Kapitat z aktualizacji wyceny - R
Dywidendy - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 17 961 (17 961) - -
Razem transakcje z wiascicielami 200 - - - 38 613 (17 961) 20 852 - 20 852
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku 10 967 10 967 3) 10 964
Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 30.06.2011 roku (26) (26) (26)
Razem catkowite dochody - - - (26) - 10 967 10 940 3) 10 938
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz . .
przeszacowanych $rodkéw trwatych)
Saldo na dzien 30.06.2011 roku 2 405 - - (26) 42 474 9 051 53 904 (11) 53 893




Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 - 30.06.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM (CD.)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat ze Udziaty Kapitat
Kapitat Akcje sprzedazy akcji Pozostate Zyski Razem mniejszosci | wtasny razem
podstawowy | witasne (-) powyzej ich kapitaty zatrzymane
wart. nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2010 roku 2205 1694 4706 8 605 8 605
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - -
Korekta btedu podstawowego - -
Saldo po zmianach 2205 - - 1694 4706 8 605 - 8 605
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2010 roku
Emisja akcji - -
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji ) )
(program ptatnosci akcjami)
Woycena opcji (program ptatnosci akcjami) - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami ) ) @)
niekontrolujgcymi)
Dywidendy (3 000) (3 000) (3 000)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 2 167 (2 167) - -
Razem transakcje z wtascicielami - - 2 167 (5 167) (3 000) 4) (3 004)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku 16 506 16 506 4) 16 502
Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres od ) B
01.01 do 31.12.2010 roku
Razem catkowite dochody - - - 16 506 16 506 4) 16 502
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz ) )
przeszacowanych srodkéw trwatych)
Saldo na dzien 31.12.2010 roku 2205 - 3862 16 045 22111 8) 22103




Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 - 30.06.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM (CD.)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat
podstawowy

Kapitat ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wart. nominalnej

Akcje
wiasne (-)

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane

Razem

Udziaty
niedajgce
kontroli

Kapitat
witasny razem

Saldo na dzien 01.01.2010 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekta btedu podstawowego

2205

1694

4706

8 605

8 605

Saldo po zmianach

2205

1694

4706

8 605

8 605

Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2010 roku

Emisja akcji

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji
(program ptatnosci akcjami)

Woycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi)

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

®)

Razem transakcje z wtascicielami

®)

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2010 roku

Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 30.06.2010 roku

5136

5136

(@)

Razem catkowite dochody

5136

5136

@

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych)

Saldo na dzien 30.06.2010 roku

2205

1694

9843

13 742

@)




Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przepfywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

od 01.01 do
30.06.2011

od 01.01 do
31.12.2010

od 01.01 do
30.06.2010

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

13701

20 699

6 587

Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa
trwate

Amortyzacja i odpisy aktualizujace wartosci
niematerialne

Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana wartosci godziwej aktywow (zobowigzan) finans.
wycenianych przez rachunek zyskoéw i strat

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw
pienigznych przeniesione z kapitatu

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych

Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywéw
trwatych

Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych
niz instrumenty pochodne)

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Koszty odsetek

Przychody z odsetek i dywidend

Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych

Inne korekty

363

48

(26)

(156)
208

558

66

(29)

27

(0)
(110)

295

260

33

Korekty razem

438

807

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych

Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych

(3 649)
(7 100)
10 073

(3 162)
6116
745

(3528)
984
767

Zmiany w kapitale obrotowym

(676)

3700

@777)

Whptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw
pochodnych

Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy

(4 342)

®)
(475)

74

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

9120

24 723

5695




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (CD.)

Przepfywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

od 01.01 do
30.06.2011

od 01.01 do
31.12.2010

od 01.01 do
30.06.2010

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych

Whptywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Whptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych

Pozyczki udzielone

Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych
Whptywy ze sprzedazy pozostatych aktywéw finansowych
Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych

Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

(124)
(2 898)

303

(1 749)
(246)
592

150

(268)

(1875)
(3 386)

244
(1 550)

108

(39)
(759)
(2 794)
243
(85)

77

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

(3971)

(6 727)

(3357)

Przepfywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akcji
Nabycie akcji wtasnych

Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty
kontroli

Wptywy z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek
Spiaty kredytéw i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Dywidendy wyptacone

20 644

(42)

(42)

(3 000)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

20 603

(3 042)

Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow

25752

14 954

2338

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek
okresu

18 135

3181

2878

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych

3

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

43 887

18 135

5217




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje o jednostce dominujacej, grupie kapitalowej oraz skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

Grupa Kapitalowa Benefit Systems na dzien sporzadzenia $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sktada sie ze spdétki dominujacej Benefit Systems S.A. i jej spotek zaleznych: FitSport Polska Sp. z
0.0., Vanity Style Sp. z 0.0., Multisport Benefit s.r.o. i Benefit Partners Sp. z 0.0.

Spoétka dominujgca Grupy Kapitatowej Benefit Systems S.A. z siedzibg na ul. Fredry 6 w Warszawie powstata z
przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng. Przeksztatcenie nastgpito na mocy
uchwaty 2/2010 Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 3 listopada 2010 roku (wpis do Krajowego Rejestru Sgdowego
w Sadzie Rejonowym dla miasta St. Warszawy — Xll Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000254017 w
dniu 22 listopada 2010 roku). Spotce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 750721670.

Spotka Benefit Systems S.A. od 2005 roku specjalizuje sie w dostarczaniu pracodawcom innowacyjnych,
nowatorskich rozwigzan w zakresie pozaptacowych $wiadczeh pracowniczych w dziedzinie sportu i rekreacji,
kultury i rozrywki, jak réwniez szytych na miare programoéw kafeteryjnych.  Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci spotki dominujgcej wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest Pozostata dziatalno$¢ ustugowa gdzie
indziej niesklasyfikowana (PKD 2007) 9609Z.

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres od 01.01.2011 do
30.06.2011 oraz zawiera dane porownawcze za 2010 rok i za okres od 01.01.2010 do 30.06.2010.

Czas trwania Spotki dominujacej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

SKLAD GRUPY NA DZIEN 30.06.2011

W sktad Grupy wchodzi Benefit Systems S.A. oraz nastepujace spotki zalezne:

—  FitSport Sp .z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Canaletta 4— 100% udziatéw,

—  MultiSport Benefit s.r.o z siedzibg w Pradze, Republika Czeska — 100% udziatéw,

— Benefit Parners Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Fredry 6 — 100% udziatéw ,

— Vanity Style Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul Ciotka 17 lok.403 — 96 % udziatow.

Spoétka dominujgca w dniu 2 czerwca 2011 roku sprzedata udziaty w spoétce City Fitness Sp. z 0.0, na fgczna
kwote 592 tys. PLN, ktore stanowity 25 % kapitatu zaktadowego tej spotki.

Ponadto spotka dominujaca:

- w dniu 4 marca 2011 roku nabyfa udziaty w spotce Get Fit Katowice Il Sp. z 0.0. (dawne Yello Technic Sp. z
0.0.), na tgczna kwote 1 tys. PLN, ktére stanowig 20% kapitatu zaktadowego tej spoiki,

- w dniu 2 czerwca 2011 roku nabyta udzialy w spotce Fitness MCG Sp. z 0.0., na tagczng kwote 2 450 PLN; 8
czerwca 2011 roku nastgpito objecie nowych udziatéw o fgcznej wartosci 242 550 PLN; posiadane udziaty tgcznej
wartosci 245 tys. PLN stanowig 49% kapitatu zaktadowego tej spotki.

W $rdédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 30.06.2011 udziaty w
spotkach stowarzyszonych Get Fit Katowice Il Sp. z 0.0. i Fitness MCG Sp. z 0.0. zostaly wycenione metodag
praw wiasnosci.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku sktad Grupy przedstawiat sie nastepujgco:

[ Benefit Systems S.A. ]

1\ . .
FitSport Polska Sp. z Benefit Partners Sp. z 0.0. MultiSport Benefit s.r.o Vanity Style Sp. z 0.0.
0.0. 100% 100% 100% 96%

J

J
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Spotka FitSport Sp. z 0.0. specjalizuje sie w nowatorskich i motywujgcych pracownikéw rozwigzaniach w zakresie
pozaptacowych $wiadczen pracowniczych oraz ustug fithess bedgcych dla kazdego pracodawcy narzedziem do
budowania wigzi i zadowolenia pracownikéw oraz dbatosci o personel. Spotka jest dystrybutorem produktow
Benefit Systems S.A. przeznaczonych dla matych podmiotéw gospodarczych.

Vanity Style Sp. z 0.0. specjalizuje sie w motywujgcych pracownikdw rozwigzaniach w zakresie pozaptacowych
$wiadczen pracowniczych w zakresie sportu a takze kultury i rozrywki. Spoétka dostarcza do duzych i $rednich
podmiotéw gospodarczych produkty i ustugi o innych parametrach i innej charakterystyce niz Benefit Systems
S.A.

Multisport Benefit s.r.o. specjalizuje sie w budowaniu rozwigzan w zakresie pozaptacowych $wiadczen
pracowniczych w zakresie sportu i rekreacji bedacych dla kazdego pracodawcy optymalnym narzedziem do
budowania zadowolenia swoich pracownikéw. Spotka dostarcza produkty i ustugi do podmiotéw gospodarczych
stawiajgcych na zwiekszenie motywacji pracownikéw.

Benefit Partners Sp. z 0.0. jest spétka zatozong w celu realizacji m.in. celéw emisyjnych zwigzanych z programem
wspierania partneréw spotki, m.in. poprzez : inwestycje kapitatowe, rozwoj infrastruktury w obiektach partneréw,
inne.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku udziat w ogodlnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych
jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek. Wymienione powyzej spotki sg konsolidowane metoda

petna.
a) Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki dominujacej

W skiad Zarzgdu Spétki na dzien 30.06.2011 roku wchodzili:
e James Van Bergh - Prezes Zarzadu
e Ryszard Stysto - Wiceprezes Zarzgdu

W skfad Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2011 roku wchodzito pie¢ oséb:
e Michael Sanderson,

Przemystaw Gacek,

Mirostawa Kuznicka,

Marcin Marczuk,

Agnieszka Szpara.

Niniejszym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Benefit Systems S.A.
zostata objeta Spotka dominujgca oraz nastepujgce spotki zalezne:

Udziat Grupy w kapitale:
Nazwa spotki zaleznej Siedziba
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
FitSport Polska Sp. z o.0. ul. Canaletta 4, 00-099 Warszawa 100 % 100 % 100 %
VanityStyle Sp. z 0.0. ul. Ciotka 17 lok. 403, 01-445 Warszawa 96 % 96 % 96 %
MultiSport Benefit S.R.O. Zeleny Pruh 95/97, 140 00 Praha 4 100 % 100 % nd
Benefit Partners Sp. z o0.0. ul. Fredry 6, 00-097 Warszawa 100 % nd nd

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na reorganizacje Grupy Kapitatowej miato
wplyw utworzenie w dniu 2 czerwca 2011 roku spotki Benefit Partners Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Spotka nie sporzadzata w latach 2007 — 2009 skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W ocenie Zarzadu
Spotki dane finansowe jednostki zaleznej FitSport Polska Sp. z 0.0. byly nieistotne dla skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Lgczna warto$¢ aktywow spoiki zaleznej stanowita w 2009 roku 1,8% aktywdw Grupy
(2008 rok: 0,3%, 2007 rok: 1,8 %).
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

PODSTAWA SPORZADZENIA ORAZ ZASADY RACHUNKOWOSCI

1.1. Podstawa sporzadzenia

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje okres 6 miesiecy
zakonczony 30.06.2011 roku oraz zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa.

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majatkowej Grupy zamieszczono dodatkowo jako dane za
okresy poréwnywalne skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30.06.2010 oraz skonsolidowany rachunek
zyskéw i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane zestawienie zmian w
kapitale wtasnym, skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych za 2010 rok, pomimo braku takich
wymogow w MSR 34.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzagdzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytaC tgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok 2010.

Walutg sprawozdawczg niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Srédroczne  skrécone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikaciji nie istniejg
okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki wechodzgce w sktad Grupy.

1.2. Zasady rachunkowosci

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
zasadami rachunkowosci, ktore zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku, za wyjatkiem zastosowanych od 1 stycznia 2011 roku zmian do
MSSF wynikajgcych z projektu corocznych poprawek (Annual improvements Project 2010). Coroczne poprawki z
2010 roku wprowadzity zmiany w MSSF 1, 3, 7, MSR 1, 21, 28, 31, 34, KIMSF 13. Na niniejsze $rédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wplynely przede wszystkim zmiany w MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa.

Zmiany MSR 34 majg dwojaki charakter. Po pierwsze Rada uporzgdkowata strukture standardu, dzielac
dodatkowe informacje ujawniane w srodrocznych skroconych sprawozdaniach finansowych na:
= informacje o znaczacych zdarzeniach i transakcjach, ujawniane przy zastosowaniu kryterium istotnosci -
ich liste zawiera MSR 34.15B i nie jest to lista zamknieta,
= pozostate informacje wskazane w MSR 34.16A.

Po drugie do listy informacji o znaczacych zdarzeniach i transakcjach zostaty wprowadzone ujawnienia dotyczace
instrumentéw finansowych.

Grupa w niniejszym $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowata zmiany
MSR 34, w tym zwtaszcza w zakresie ujawnien do instrumentéw finansowych.

1.3. NIEPEWNOSC SZACUNKOW

Przy sporzadzaniu s$rdodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spofki
dominujacej kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkow i zatozenh, ktére majg wptyw na stosowane
zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz kosztéow. Faktycznie
zrealizowane warto$ci mogg rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzad.

Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace dla skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostaty zaprezentowane ponize;j.

Rezerwy kosztow
Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.

Okresy ekonomicznej uzyteczno$ci aktywow trwatych

Zarzad Spotki dominujgcej dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywéw trwatych,
podlegajgcych amortyzacji. Na dzien 30.06.2011 roku Zarzad ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywow przyjete
przez Grupe dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych
przez te aktywa w przyszitosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przyszitosci
mogag rézni¢ sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majatku.

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia skfadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego z przyszitymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach spotek Grupy zatwierdzonych przez Zarzad Spotki dominujgcej. Jezeli
prognozowane wyniki finansowe wskazujg, ze spotki Grupy osiggng dochdd do opodatkowania, aktywa na
podatek odroczony ujmowane sg w petnej wysokosci.

Odpisy aktualizujgce

Na kazdy dzien sprawozdawczy Zarzgd Spdtki dokonuje oceny prawdopodobienstwa zaptaty naleznosci.
zawigzujgc odpowiednio odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci. Przestankami do utworzenia odpisu sg
przeterminowanie naleznosci powyzej 180 dni (w okresie poréwnywalnym odpis tworzony byt na naleznosci
przeterminowane powyzej 365 dni), postawienie kontrahenta w stan likwidacji oraz przekazanie naleznosci na
droge windykacji. Zarzad indywidualnie rozpatruje naleznosci.

2. Znaczace zdarzenia i transakcje

W okresie objetym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym miaty miejsce
nastepujgce istotne zdarzenia i transakcje:

e Debiut Grupy na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w dniu 21 kwietnia 2011 roku.

e Podwyzszenie kapitatu zakltadowego Spotki dominujgcej z 2 204 842 ziotych do 2 404 842 ziotych:
Liczba akcji w kapitale zakladowym: 2 404 842 akcji w tym: akcje zwykte na okaziciela serii A oraz
200 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B. Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1,00 zt.

Ponadto kapitat zapasowy spétki dominujgcej ulegt podwyzszeniu o wysoko$¢ zysku za rok 2010 oraz o
nadwyzke srodkow z emisji akcji ponad wartos¢ nominalng nowo wyemitowanych akciji serii B.

e Istotne inwestycje w jednostki zalezne - w czerwcu 2011 roku jednostka dominujgca Benefit Systems
S.A. objeta 100% udziatdbw w nowo powotanej przez spoétke Benefit Systems S.A. Spotce Benefit
Partners Sp. z o.0.

e Inwestycje istotne w jednostki stowarzyszone - w czerwcu 2011 roku jednostka Benefit Systems S.A.
dokonata zakupu i objecia nowo utworzonych udziatéw w spétce Fitness MCG Sp. z o0.0. stanowigcych
tacznie 49 % kapitatu zaktadowego spotki Fithness MCG Sp. z o.0.

e Inwestycje istotne w jednostki stowarzyszone - w lutym 2011 roku jednostka Benefit Systems S.A.
dokonata zakupu 20% udziatéw w spotce Get Fit Katowice Il Sp. z 0.0. (dawne Yello Technic Sp. z 0.0.)

e W ramach programu wspierania partneréw Benefit Systems S.A. rozpoczgt projekt dzierzawy
infrastruktury fithess skierowanego do istotnych partneréw, zakupujgc bezposrednio w dniu 2 czerwca
w/w sprzet za kwote 1 666,01 tys. PLN.

e Spotka dominujgca w dniu 2 czerwca 2011 roku dokonata sprzedazy posiadanych udziatéw w City
Fitness Sp. z 0.0. Spdtka dominujgca posiadata udziaty o warto$ci 592 tys zt stanowigce 25% kapitatu
zaktadowego tej spotki.

3. Sezonowos¢ dziatalnosci

W przypadku dziatalnosci Grupy nie wystepuje zjawisko sezonowosci.

4.  Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedlug formuly zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego podzielony przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 - 30.06.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje uwzgledniany jest rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje
Spotki dominujacej, ktére zostang wyemitowane w ramach programu motywacyjnego realizowanego przez Grupe.
Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponizej:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 2291 030 2204 842 214
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje 11 303
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 2302 333 2204 842 214
Dziatalnos¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 10 967 16 506 5136
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 4,79 7,48 24 001,34
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 4,76 7,48 24 001,34
Dziatalnosé zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) - - -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) - - -
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 10 967 16 506 5136
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 4,79 7,48 24 001,34
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 4,76 7,48 24 001,34

5. Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa nie wyréznia segmentéw operacyjnych prowadzonej dziatalnosci, poniewaz posiada jeden
produkt ktéremu przypisane sg wszystkie Swiadczone przez spotki ustugi.
Przychody Grupy uzyskiwane od klientéw zewnetrznych i warto$¢ aktywow trwatych w przekroju obszaréw

geograficznych przedstawiajg sie nastepujaco:

od 01.01 do 30.06.2011 od 01.01 do 31.12.2010 od 01.01 do 30.06.2010
Przychody Atl:"tvygv'vea Przychody '?rlf%\;vea Przychody '?rlf:/);\?’ea
Polska 117 324 76 666 165 044 8 095 73 495 5639
Czechy 93 25
Inne kraje - -
Ogoétem 117 417 76 691 165 044 8 095 73 495 5639

Dziatalnos¢ Grupy na terenie Czech zostata rozpoczeta w trzecim kwartale 2010 roku. Woéwczas zostata
utworzona spétka zalezna MultiSport Benefit S.R.O. i rozpoczeto rozwéj dziatalnosci.

Przychody Grupy uzyskiwane od klientéw zewnetrznych i aktywa trwate zaprezentowano w przekroju obszaréow
geograficznych, ktére wyodrebniane sa przez Grupe wedtug kryterium lokalizacji klientow zewnetrznych.

Przychody osiggane przez Grupe ze sprzedazy ustug przedstawiajg sie nastepujgco:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Przychody ze sprzedazy produktow - - -
Przychody ze sprzedazy ustug 117 416 165 044 73 490
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow - - -
Przychody ze sprzedazy 117 416 165 044 73 490
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

6. Polaczenia jednostek gospodarczych

Utworzenie i przejecia

Na mocy aktu notarialnego z dnia 2 czerwca 2011 roku Spoétka dominujgca utworzyta spotke zalezng Benefit
Partners Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Wniesiony udziat w wysokosci 500 tys. zt w catosci pokrywa kapitat
podstawowy utworzonej spofki.

pfzr;(;f;éh Zaptata: Arl:;)t/;/;a Zyski
. . S Wartos¢ zatrzymane
Data instrumentow udziat _przejetej_ firmy (+)/ | (potaczenie
przejecia | kapitalowych N iedai Y jednostki 2ysk () od wspoin
z prawem przejmujacy n::e ajqus_e (wartos¢ Y P kontrgl ) a
gtosu ontroll godziwa) a
Benefit Partners Sp. z 0.0. | 02-06-2011 100 500 500 - -
- Srodki pieniezne 500
- Aktywa razem 500

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

W ponizszej tabeli zaprezentowano inwestycje Grupy w jednostkach stowarzyszonych, ktére zgodnie z zasadami
rachunkowosci stosowanymi przez Grupe wyceniane sg metodg praw wiasnosci.

o . Udziat w 30.06.2011

Siedziba jednostki kapitale — —

stowarzyszonej P Wartos¢ Wartos¢

podstawowym bilansowa rynkowa

. ul. Canaletta 4,
Fitness MCG Sp. z 0.0. 00-099 Warszawa 49% 245 245
Get Fit Katowice Il Sp. z 0.0. ul. Gliwicka 5, 40- 20% 0 0
(dawne Yello Technic Sp. z 0.0.) 079 Katowice

Bilansowa wartos¢ inwestycji 245 245

W okresie 01.01.2011-30.06.2011 na wartos¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych wplynely transakcja
nabycia:

- 49% instrumentéw kapitatowych Fitness MCG Sp. z 0.0., cena nabycia udziatéw wyniosta 2 450 PLN, ponadto
jednostka dominujgca dokonata objecia nowych udziatéw o wartosci 242 550 PLN, tgczna wartos¢ inwestycji
wyniosta 245 tys. PLN,

- 20% udziatéw Get Fit Katowice 1l Sp. z 0.0. (dawne Yello Technic Sp. z 0.0.), cena nabycia udziatéw wyniosta 1
tys. PLN, przy czym w skonsolidowanym bilansie warto$¢ udziatéw zostat odpisana do 0 zt w wyniku ujecia
udziatu Spétki dominujgcej w stracie jednostki stowarzyszone;.

Podstawowe dane finansowe jednostki stowarzyszonej na dzien 30 czerwca 2011 roku przedstawiajg sie
nastepujgco:

Wynik Przychody ze

Aktywa Zobowigzania | Kapitat wiasny finansowy netto sprzedazy

na dzien 30.06.2010 roku

Fitness MCG Sp. z 0.0. 905 699 207 -293 122

Get Fit Katowice Il Sp. z 0.0. (dawne
Yello Technic Sp. z 0.0.) 470 713 -243 -243 240
Razem 1375 1412 -36 -536 362

W okresie objetym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na wartos¢ inwestycji w
jednostkach stowarzyszonych wptyneta transakcja zbycia 25% instrumentéw kapitatowych City Fitness Sp. z o0.0.
z siedzibg w Krakowie 30-535, ul. Krakusa 8/17, o wartosci 592 tys. PLN. Cena zbycia inwestycji wyniosta 592
tys. PLN.

Na transakcji nabycia udziatéw spétki Fitness MCG Sp. z 0.0. Grupa ustalita wartos¢ firmy w kwocie 144 tys. zt,
ktéra wykazywana jest w wartosci bilansowej inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 30.06.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Na transakcji nabycia udziatéw spotki Get Fit Katowice Il Sp. z 0.0. nie powstata wartos¢ firmy.

7. Wartos¢ firmy

Ponizsza tabela przedstawia zmiany wartosci firmy w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych:

od 01.01 do
30.06.2011

od 01.01 do
31.12.2010

od 01.01 do
30.06.2010

Wartos$¢ brutto

Saldo na poczatek okresu
Potaczenie jednostek gospodarczych
Sprzedaz jednostek zaleznych (-)
Réznice kursowe netto z przeliczenia

Inne korekty

2993

2993

2993

Wartosc¢ brutto na koniec okresu

2993

2993

2993

Odpisy z tytutu utraty wartos$ci
Saldo na poczatek okresu

Odpisy ujete jako koszt w okresie
Réznice kursowe netto z przeliczenia

Inne zmiany

Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu

Wartos¢ firmy - wartos¢ bilansowa na koniec okresu

2993

2993

2993

Przedstawiona w powyzszej tabeli wartos$¢ firmy wynika z transakcji przejecia kontroli nad spotka Vanity Style Sp.

Z 0.0.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 - 30.06.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

8. Wartosci niematerialne

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ wartosci niematerialnych:

Znaki Patenty Oprogramowanie Koszty POZOSt,a*.e niglr¥1aa:t§r?gllne
towarowe i licencje komputerowe rOZWF())T)(\:NyCh nievrvna;:ﬁglne w trakcie' Razem
wytwarzania

za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dziert 01.01.2011 roku 314 130 444
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 20 200 220
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - -
Amortyzacja (-) (48) (48)
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 30.06.2011 roku 286 - 330 616
za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2010 roku 237 - - 237
Zwiegkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 143 130 273
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) @an a7)
Amortyzacja (-) (66) (66)
Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) 17 - - 17
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2010 roku 314 - 130 444
za okres od 01.01 do 30.06.2010 roku

Wartos$¢ bilansowa netto na dziert 01.01.2010 roku 237 237
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 44 44
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -
Amortyzacja (-) (33) (33)
Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - -
Wartos$¢ bilansowa netto na dzier 30.06.2010 roku 249 - - 249




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 30.06.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

9. Rzeczowe aktywa trwate

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych:

. - . Pozostate Rzeczowe
Grunty budowie | iusadsena | vanspory sodd | HONESe | Razem
trwate wytwarzania

za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2011 roku 1739 508 159 29 2434
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 1162 - 1731 4 2898
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (6) - - - (6)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - -
Amortyzacja (-) (242) (74) (40) (@) (363)
Zmiana umorzenia z tytutu sprzedazy/likwidacji 6 ) ) ) 6
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2011 roku 2 659 435 1850 25 4 969
za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2010 roku 471 - 258 - 729
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 1599 546 108 10 2264
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (49) (©)] (51)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)

Amortyzacja (-) (331) (38) (187) ) (558)
Zmiana umorzenia z tytutu sprzedazy/likwidacji 49 ) 3 ) 51
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2010 roku 1739 508 179 8 2434
za okres od 01.01 do 30.06.2010 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2010 roku 471 258 729
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 742 30 772
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) -
Amortyzacja (-) (129) (130) (260)
Zmiana umorzenia z tytutu sprzedazy/likwidacji )
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2010 roku - 1084 - 157 - 1241




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

10. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Zmiany warto$ci godziwej aktywdéw i zobowigzan finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywow oraz zobowigzan finansowych z ich wartoscig godziwg przedstawia sie
nastepujgco (zestawienie obejmuje wszystkie aktywa i zobowigzania finansowe wg MSR 39, bez wzgledu na to
czy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg one ujmowane w zamortyzowanym koszcie czy w wartosci
godziwej):

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

Klasa instrumentu finansowego Wartos¢ | Wartos¢ | Wartos¢ | Wartosé | Wartos¢ | Wartosc
godziwa bilansowa godziwa bilansowa godziwa bilansowa

Aktywa:
Pozyczki 2599 2599 2097 2097 429 429

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 17 184 17 184 12 558 12 558 12 876 12 876
Pozostate (krétko i dtugoterminowe)

Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -
Papiery dtuzne - - - - - -
Akcje spotek notowanych - - - - - -
Udzialy, akcje spotek nienotowanych* - - - - - -

Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - - - -

Pozostate klasy pozostatych aktywow
finansowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 43 387 43 387 18 135 18 135 5232 5232

Zobowigzania: - - - - -
Kredyty w rachunku kredytowym - - - - - -
Kredyty w rachunku biezgcym - - - - - -
Pozyczki - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - -
Leasing finansowy - - - -

Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 1223 1223 9 390 9 390 5135 5135

*Pozycja nie obejmuje udziatéw i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego okreslenia
wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa aktywdw oraz zobowigzan finansowych nie rozni sie od ich wartosci ksiegowej zaréwno dla
danych zgodnych ze stanem na dzien sporzadzenia sprawozdania skonsolidowanego tj.30.06.2011 roku jak
réwniez danych poréwnywalnych zgodnych ze stanem na dzien 31.12.2010 roku oraz na dzien 30.06.2010 roku.

Warto$¢ godziwa definiowana jest jako kwota, za jakg na warunkach rynkowych dany skfadnik aktywow magtby
zostaé wymieniony, a zobowigzanie wykonane, pomiedzy dobrze poinformowanymi, zainteresowanymi i
niepowigzanymi stronami.

Grupa Kapitatowa nie dokonywata wyceny warto$ci godziwej nalezno$ci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
— ich wartos$¢ bilansowa uznawana jest przez Grupe za rozsgdne przyblizenie wartosci godziwe;.
Przekwalifikowanie aktywow finansowych

Grupa Kapitatowa nie dokonata przekwalifikowania skfadnikow aktywow finansowych, ktére spowodowatoby

zmiane zasad wyceny tych aktywow pomiedzy warto$cig godziwg a ceng nabycia lub metodg zamortyzowanego
kosztu.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 - 30.06.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

11. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci i pozyczek:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Stan na poczatek okresu 1438 151 151
Odpisy ujete jako koszt w okresie 138 1367 760
Odpisy odwrécone ujete jako przychod w okresie (-) (211) (60)
Odpisy wykorzystane (-) -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) -
Stan na koniec okresu 1365 1458 912
Odpisy aktualizujgce wartos¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych:
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Saldo na poczatek okresu
Odpisy ujete jako koszt w okresie 1
Odpisy odwrécone ujete jako inne catkowite dochody (-)
Odpisy odwrécone ujete jako przychod w okresie (-)
Odpisy wykorzystane (-)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)
Stan na koniec okresu 1 - -

12. Kapitatl podstawowy

W okresie szesciu miesiecy 2011 roku Spdtka dominujgca przeprowadzita emisji akcji serii B w ilosci 200 tys. o
wartosci nominalnej 1 PLN kazda. Emisja nowych akcji byta zwigzana z debiutem gietdowym spoétki w dniu 21

kwietnia 2011 roku.

Szczegdtowe informacje dotyczace emisji akcji Spétki dominujgcej zostaty zaprezentowane w tabelach ponizej.

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzien bilansowy:

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Liczba akcji 2404 842 2204 842 214
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 1 1 10 303
Kapitat podstawowy 2 405 2 205 2 205

Kapitat podstawowy Spétki dominujgcej na dzien 30.06.2010 roku wynosit

udziatéw o wartosci nominalnej 10 303 PLN kazdy.

2 205

tys. PLN i dzielit sie na 214

W wyniku przeksztatcenia Spoétki dominujgcej ze spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spoétke akcyjng
udziaty zostaty przeksztatcone na akcje Na dzien 31.12.2010 roku kapitat podstawowy Spétki dominujgcej o
wartosci 2 205 tys PLN i dzielit sie na 2 204 842 akcji serii A o wartosci nominalnej 1 PLN kazda.

W okresie objetym skroconym Srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nastgpito
podwyzszenie kapitaty podstawowego o 200 000 nowo wyemitowanych akcji serii B, kazda o wartosci
nominalnejl PLN.

Wszystkie akcje zostaly w petni optacone.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zmiany liczby akcji w prezentowanych okresach sprawozdawczych:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Akcje wyemitowane i w petni optacone:
Liczba akcji na poczatek okresu 2204 842 2204 842 214
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami)
Emisja akcji 200 000
Umorzenie akcji (-)
Liczba akcji na koniec okresu 2 404 842 2204 842 214

13. Programy ptatnosci akcjami

Na podstawie przyjetego przez Rade Nadzorczg uchwatg w dniu 1 lutego 2011 roku Regulaminu Programu Opcji
Menedzerskich, przewidujgcego przyznanie warrantow na akcje Spdtki Benefit Systems S.A. osobom
uprawnionym, Spdtka realizuje obecnie program opcji menedzerskich skierowany do kluczowych pracownikéow
Spotki z wylgczeniem obecnego Prezesa Pana Jamesa Van Bergha.

W celu realizacji Programu Motywacyjnego, w dniu 24 listopada 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Emitenta podjeto uchwate w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego do kwoty nie wyzszej niz
165.000,00 PLN w drodze emisji nie wiecej niz 165.000 akcji serii C. Zmiana Statutu polegajgca na warunkowym
podwyzszeniu kapitatu zakladowego, zostata zarejestrowana przez sad rejestrowy. Realizacja uprawnien oséb
uprawnionych do udzialu w Programie Motywacyjnym nastgpi poprzez emisje 165.000 warrantéw
subskrypcyjnych, w tym do 50.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A, do 55.000 warrantéw subskrypcyjnych
serii B oraz do 60.000 warrantom subskrypcyjnych serii C, ktére zostang przyznane osobom uprawnionym do
udziatu w Programie Motywacyjnym. Warranty subskrypcyjne zostang wymienione na akcje Emitenta serii C
przez osoby uprawnione, w przypadku spetnienia ponizszych warunkow.
Kryteria udziatu w Programie Motywacyjnym (warunki powinny by¢ spetnione tacznie):

- osiggniecie odpowiedniego poziomu EBITDA,

- zatrudnienie w Spoétce,

- pozytywna ocena pracy pracownika na podstawie przyjetych wewnetrznych regulaminéw w Spétce oraz

zatozonych celéw rocznych.

Decyzje dotyczacg przyznania akcji kierownictwu Spoétki podejmie Rada Nadzorcza na bazie rekomendaciji
Zarzadu Spotki.

Realizacja Programu Motywacyjnego odbedzie sie wg nastepujgcych zatozen:

Udzial w maksymalnej puli Osiagniety poziom EBITDA (w tys. PLN)
akcji przeznaczonej na dany

2011r. 2012r. 2013r.
rok
100% 29.000 37.000 50.000
75% 27.000 34.000 45.000
50% 25.000 31.000 40.000
Planowana pula akcji 50.000 55.000 60.000

Zatozenia Programu Motywacyjnego przewiduja, ze w stosunku do akgji serii C:

J objete w pierwszej transzy (za 2011 rok) - zostanie wytgczone prawo rozporzgdzania nimi przez okres 1
roku od dnia, w ktérym po raz pierwszy mozliwe byto dokonanie konwersji warrantéw subskrypcyjnych na
akcje serii C,

J objete w drugiej transzy (za 2012 rok) - zostanie wytgczone prawo rozporzgadzania nimi przez okres 6

miesiecy od dnia, w ktérym po raz pierwszy mozliwe byto dokonanie konwersji warrantéw subskrypcyjnych
na akcje serii C,
° objete w trzeciej transzy (za 2013 rok) - nie zostanie wytgczone prawo rozporzgdzania.
Akcje serii C oferowane w ramach Programu Motywacyjnego obejmowane bedg po Cenie Emisyjnej ustalonej dla
Akciji Serii B oferowanych w Ofercie Publicznej.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Szacunkowa wycena Programu Opcji Menedzerskich Spétki zostata dokonana w oparciu nastepujgce zatozenia

dotyczgce struktury Programu Motywacyjnego oraz poziomu parametréw finansowych:

. Data wyceny do wartosci godziwej Programu jest okreslony przez Spétke dzien przyznania, tj. 15 luty 2011
roku.

. Datg wygas$nigcia warrantow jest dzien 31 grudnia 2014 roku.

. Wycenie podlegata seria C uprawniajgca do objecia 165 000 warrantéw w poszczegdlnych latach po cenie
emisyjnej.

. Cena rynkowa akcji Spotki na dzien przyznania jest rownowazna szacowanej cenie emisyjne;.

. Zmiennos¢ cen akcji zostata ustalona na podstawie dziennej stopy zwrotu zarejestrowanej na akcjach WIG
w roku 2010 z wylgczeniem Benefit Systems SA — spdtki na dzien Raportu nie notowanej na GPW w
Warszawie.

. Przyjeta cena opcji na akcji w 1 roku 107 PLN (cena emisyjna podana komunikatem gielddowym w dniu 7
kwietnia 2011 roku), 2 rok 115,50 PLN, 3 rok 124,80 PLN (CAGR ok. 8%).

. Stopy zwrotu z akcji notowanych na GPW — $rednie, na potrzeby wyceny przyjeto zmiennosé na poziomie
15,5%.

. Stopa procentowania wolna od ryzyka zostata ustalona na podstawie danych rynkowych (wolna od ryzyka
stopa procentowa - jest to podstawowa stopa procentowa jaka obowigzuje w kraju, do wzoru zastosowano
roczng stope WIBOR).

Warto$¢ godziwa Programu Opcji Menedzerskich zostata wyceniona na podstawie modelu Blacka — Scholesa dla
opcji na akcje nie wyptacajgce dywidendy.

14. Dywidendy

W okresie szesciu miesiecy 2011 roku Spoétka dominujgca nie wyptacita dywidendy akcjonariuszom za rok 2010.
Zgodnie z informacjami zamieszczonymi w Prospekcie Emisyjnym nie bedg wyptacane dywidendy za lata 2010 i
2011.

Uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 2 czerwca 2011 roku zysk za 2010 rok zostat w catosci
przekazany na podwyzszenie kapitatu zapasowego Spétki dominujgce;.

W okresach prezentowanych jako poréwnywalne zgodnie z Protokotem Zgromadzenia Wspdlnikow Spoiki

dominujacej z dnia 27 sierpnia 2010 roku, Spoétka dominujgca wyptacita dywidende udziatowcom za rok 2009 w
kwocie 3 000 tys. PLN, co w przeliczeniu na jeden udziat wynosi 14 018,69 PLN.

15. Rezerwy

Wartos¢ rezerw ujetych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w
poszczegdlnych okresach przedstawiaty sie nastepujgco:

Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe z tytutu
Swiadczenh pracowniczych

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze:
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 231 158 44
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych - 509 -
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 299 164 168
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 530 831 212
Inne dfugoterminowe $wiadczenia pracownicze:
Rezerwy na nagrody jubileuszowe
Rezerwy na odprawy emerytalne
Pozostate rezerwy
Inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze - - -
Zobowiazania i rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych

razem 530 831 212
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rezerwy na:
sprawy koszty inne razem
sgdowe restrukturyzacji

za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku

Stan na poczatek okresu

Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-)

Zwigkszenie przez potgczenie jednostek gospodarczych

Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)

®)

Stan rezerw na dzien 30.06.2011 roku

za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-)

Zwigkszenie przez potgczenie jednostek gospodarczych

Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)

Stan rezerw na dzien 31.12.2010 roku

za okres od 01.01 do 30.06.2010 roku

Stan na poczatek okresu

Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychéd w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-)

Zwiekszenie przez potgczenie jednostek gospodarczych

Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)

Stan rezerw na dzien 30.06.2010 roku

16. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Podmioty powigzane ze Spotkg dominujgcg obejmujg kluczowy personel kierowniczy, jednostki stowarzyszone,
jednostki zalezne wytgczone z obowigzku konsolidacji oraz pozostate podmioty powigzane, do ktérych Spoétka
zalicza podmioty kontrolowane przez wtascicieli Spotki dominujgcej. Do najwazniejszych pozostatych podmiotow
powigzanych Spoétka zalicza:

Podmiot

Rodzaj powigzania Komentarz

Cal Capital Sp. z o0.0.
(dawniej e-Katalyst S.A.)

osobowe James Van Bergh — prezes Spétki dominujgcej jest rowniez
prezesem Spotki

Agnieszka Van Bergh — zona prezesa Spotki dominujacej, posiada
100% udziatéow w Spodtce

Benefit Invest LTD
(dawniej) Company
Assistance LTD

kapitatowe, osobowe posiada 24,69 % udziatu w kapitale podstawowym Sp&itki
dominujgce;j

Agnieszka Van Bergh, zona prezesa Spotki dominujgcej, posiada
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 - 30.06.2011

Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

99% udziatéw w Spotce.

James Van Bergh, prezes Spotki dominujgcej zajmuje w spotce
stanowisko dyrektora generalnego

Marek Kamola kapitatowe posiada 11,14% udziatu w kapitale podstawowym Spétki
dominujgce;j
Do 5 sierpnia 2009 roku p. Marek Kamola byt Cztonkiem Zarzadu
Spotki dominujacej
James Van Bergh kapitatowe posiada 25,71% udziatu w kapitale podstawowym Spotki
dominujgcej,
jest prezesem zarzadu Spétki dominujgcej
Cal Company Assistance | osobowe James Van Bergh — prezes Spétki dominujacej jest rowniez
Sp. z o.0. prezesem Spotki
spotka Cal Capital Sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw w Spétce
Calnet Sp. z 0.0 osobowe Monika Hertel — prokurent Spétki dominujacej jest prokurentem

Spoiki

FitSport Polska Sp. z 0.0.

kapitatowe, osobowe

spotka zalezna, Spétka dominujgca posiada 100% udziatéw w
kapitale podstawowym Spoiki

James Van Bergh — prezes Spétki dominujacej jest rowniez
prezesem Spotki

Monika Hertel — prokurent Spétki dominujacej jest prokurentem
Spotki

VanityStyle Sp. z o.0.

kapitatowe, osobowe

spotka zalezna, Spétka dominujgca posiada 96% udziatéw w kapitale
podstawowym Spo&iki

od 2 wrzesnia 2010 roku przewodniczacym rady nadzorczej jest
prezes Spotki dominujacej — James Van Bergh,

Spétka zalezna, zostata zatozona przez Spétke dominujgcg w lipcu

MultiSport Benefit s.r.o. kapitatowe 2010 rok. Spotka dominujgca pokryt kapitat podstawowy Spotki
gotéwka w wysokosci 200 tys. CZK
Agnieszka Van Bergh jest zong prezesa Spoétki dominujacej oraz
Agnieszka Van Bergh osobowe posiada 99% udziatéw w Benefit Invest LTD, ktéra posiada 60%
udziatéw w kapitale podstawowym Spétki dominujacej
Gtéwna ksiegowa oraz prokurent Spotki dominujacej
Gtéwna ksiegowa oraz prokurent spotki powigzanej ze
Spétkgdominujacg - CALnet Sp. z 0. o.
Od 2009 roku prokurent spotki zaleznej Spoétki dominujacej FitSport
Monika Hertel Osobowe Polska Sp. z 0. o.
Gtéwna ksiegowa spotki powigzanej z Spotki dominujgcej - CAL
Capital Sp. z 0. 0. oraz CAL Company Assistance Sp. z 0. o.
Od wrzesnia 2010 roku prokurent spétki zaleznej Spoétki dominujacej
— Vanity Style Sp. z 0. o.
James Van Bergh — prezes Spétki dominujacej jest rowniez
Cal Capital LTD osobowe prezesem spotki

James Van Bergh — prezes Spétki dominujgcej posiada 100%
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 - 30.06.2011

Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

udziatow w spotce

Ryszard Stysto osobowe

Od 3 listopada 2010 roku wiceprezes zarzgdu Spotki dominujgce;j

Benefit Partners Sp. z o0.0.

kapitatowe, osobowe

Spétka zalezna, zostata zatozona przez Spétke dominujacg w
czerwcu 2011 rok. Spétka dominujgca pokryta kapitat podstawowy
Spotki gotdwka w wysokosci 500 tys. PLN

Ryszard Stysto — wiceprezes zarzadu Spétki dominujacej i prezes
Spotki

Spoétka stowarzyszona, Spdtka dominujgca posiada 49 % udziatow w
kapitale zakladowym spétki o wartosci 245 tys PLN.

Sp.z 0.0.)

Fitness MCG Sp. z o.0. kapitatowe
Ryszard Stysto — wiceprezes zarzadu Spétki dominujacej i prezes
Spotki
Get Fit Katowiec Il Sp. z Spotka stowarzyszona, Spétka dominujgca posiada 20 % udziatow w
0.0. (dawne Yello Technic | kapitatowe kapitale zakladowym spétki o wartosci 1 tys PLN (przed dokonaniem

odpisu aktualizujgcego)

Nierozliczone salda naleznosci oraz zobowigzan zazwyczaj regulowane sg w srodkach pienieznych.

Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami powigzanymi ujete w srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym Grupy:

Przychody z dziatalnosci operacyjnej Naleznosci
od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do
30.06.2011 | 31.12.2010 | 30.06.2010 30.06.2011 | 31.12.2010 | 30.06.2010
Sprzedaz do:
Jednostki zaleznej
Jednostki stowarzyszonej:
City Fitness sp. z o.0.
Fitness MCG p. z o.0.
Get Fit Katowice Il SP. z 0.0.
Pozos.ta{ych podmiotéw powigzanych, 186 a1 18 5 7 27
w tym:
Benefit Invest LTD 169 22
Cal Capital Sp. zo. 0. 7 15 7 4 2
Cal Company Assitance Sp. z 0. 0. 7 13 7 1 5 1
Calnet Sp. z 0. 0. 3 13 4 1
Razem 186 41 18 5 7 27
Zakup (koszty, aktywa) Zobowigzania
od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do
30.06.2011 | 31.12.2010 | 30.06.2010 | 30-06-2011 | 31.12.2010 | 30.06.2010
Zakup od:
Jednostki zaleznej
Jednostki stowarzyszonej: 135 29 -
City Fitness sp. z o0.0. 71 29
Fitness MCG p. z o.0. -
Get Fit Katowice Il SP. z 0.0. 64 -
Pozos_ta%ych podmiotéw powigzanych, 13 200 92
w tym:
Cal Capital Sp. zo. 0. 90 3
Cal Company Assitance Sp. z 0. o. 48 47
Calnet Sp. z 0. o. 13 62 42
Razem 148 229 92 - - -
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 - 30.06.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Udzielone w | Skumulowa | Udzielone | Skumulowa | Udzielone | Skumulowa
okresie ne saldo w okresie ne saldo w okresie ne saldo
Pozyczki udzielone:
Jednostki zaleznej
Jednostki stowarzyszonej: 1155 905 707 707
City Fitness sp. z o0.0. 250 - 707 707
Fitness MCG p. z o.0. 501 501
Get Fit Katowice Il SP. z o.0. 404 404
Pozostatych podmiotéw powigzanych,
w tym:
Cal Capital Sp.zo0.0.
Cal Company Assitance Sp. z 0. 0.
Calnet Sp. z 0. o.
Razem 1155 905 707 707 - -

W dniu 2 czerwca 2011 roku Spétka dominujgca sprzedata posiadane udziaty w City Fithess Sp. z o.0.

Jednostka dominujgca w okresie sprawozdawczym i w okresach poréwnywalnych nie otrzymata od podmiotow

powigzanych pozyczek.

Do kluczowego personelu kierowniczego Spotka zalicza cztonkéw zarzadu spotki dominujgcej oraz spotek
zaleznych, a takze osoby zarzadzajgce wyzszego szczebla, inne niz czionkowie zarzadu. Wynagrodzenie
kluczowego personelu w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wyniosto:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Wynagrodzenia: 688 413 160
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze - - -
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy
Pozostate Swiadczenia - - -
Swiadczenia razem 688 413 160

Spotka nie udzielita kluczowemu personelowi

sprawozdaniem finansowym.

kierowniczemu zadnych pozyczek w okresie objetym

Wartos¢ wynagrodzen, premii i innych swiadczen zwigzanych z rozwigzaniem umowy o prace, wyptaconych
poszczegdlnym cztonkom Zarzadu Benefit Systems S.A. w | pétroczu 2011 roku wyniosta 528 tys. ztotych.
t3czna warto$¢ wynagrodzen i innych $wiadczen dla Czionkéw Zarzadu Spétki dominujgcej wyniosta:

W spétkach zaleznych oraz

W Spotce dominujacej: stowarzyszonych:
- Inne . Inne Razem
Wynagrodzenie Swiadczenia Wynagrodzenie Swiadczenia

Okres od 01.01 do 30.06.2011

James Van Bergh 210 65 275
Ryszard Stysto 210 44 254
Razem 420 108 - - 528
Okres od 01.01 do 31.12.2010

James Van Bergh 245 245
Ryszard Stysto 132 132
Razem 377 - - - 377

Okres od 01.01 do 30.06.2010
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
. - . W spétkach zaleznych oraz
W Spotce dominujacej: spotkach zaleznyc ,O a
stowarzyszonych:
Inne Inne Razem
Wynagrodzenie | . . .| Wynagrodzenie | . . .
Swiadczenia Swiadczenia
James Van Bergh 61 61
Beata Rutkowska 12 12
Joanna Skoczen 12 12
Razem 61 - 24 - 85

Wartos¢ wynagrodzen wyptaconych z tytutu petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Benefit Systems S.A. w |
poétroczu 2011 roku wyniosta 48 tys. zlotych.

Wynagrodzenia i inne Swiadczenia wyptacone Czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Benefit Systems S.A. z
tytutu petnienia funkcji w organach zarzadzajgcych i nadzorujagcych w jednostkach zaleznych wyniosty O tys.
Ztotych.

17. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dacie bilansowej nie zaistniaty istotne zdarzenia.

18. INNE ZNACZACE ZMIANY AKTYWOW, ZOBOWIAZAN, PRZYCHODOW | KOSZTOW

Grupa Kapitatlowa prezentuje wsréd pozycji bilansowych warto$¢ miedzyokresowych rozliczen biernych, wsrod
ktorych istotng warto$¢ stanowi rezerwa na koszty partneréw. Na dzien bilansowy 30.06.2011 roku na podstawie
raportow wejs¢é Spdtka oszacowata koszty partnerow dotyczace biezgcego okresu sprawozdawczego. Do dnia
sporzadzenia sprawozdania nie sptynely wszystkie faktury od partneréw, stad kwota rezerwy na wysokosc¢
prognozowanych kosztéw zostata ujeta na rozliczeniach miedzyokresowych biernych. Wynika to z faktu, ze
znaczna czes$c¢ faktur dociera do spotki w pierwszych miesigcach po zakohnczeniu okresu.

Sporzadzajac roczne sprawozdanie finansowe (za 2010 rok) spétka dysponowata fakturami od partnerow, stgd
wowczas kwoty te mogty by¢ ujete na zobowigzaniach z tyt. dostaw i ustug za ten okres.

19. Inneinformacje wymagane przepisami (wybrane dane finansowe przeliczone na euro)

W okresach objetych skréconym s$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia
wybranych danych finansowych zastosowano nastepujgce $rednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EUR,
ustalane przez Narodowy Bank Polski:

= Kkurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 30.06.2011: 3,9866 PLN/EUR,
31.12.2010: 3,9603 PLN/EUR, 30.06.2010: 4,1458 PLN/EUR

= Sredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie: 01.01 - 30.06.2011: 3,9673 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2010: 4,0044
PLN/EUR, 01.01-06.30.2010: 4,0042 PLN/EUR
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz
skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych, przeliczone na EURO, przedstawia tabela:
od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do
30.06.2011 | 31.12.2010| 30.06.2010 | 30.06.2011 | 31.12.2010| 30.06.2010
tys. PLN tys. EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 117 417 165 044 73 495 29 596 41 216 18 354
Zysk (strata) z dziatalnosci 13135 20 842 6 806 3311 5 205 1700
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13701 20 698 6 587 3453 5169 1645
Zysk (strata) netto 10 964 16 502 5134 2764 4121 1282
Zysk (strata) netto przypadajacy 10 967 16 506 5136 2764 4122 1283
akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego
Zysk na akcje/udziat (PLN; EUR) 4,79 7,48 | 24001,34 1,21 1,87 5 994,04
Rozwodniony zysk na akcje/udziat 4,76 7,48 24 001,34 1,20 1,87 5 994,04
(PLN; EUR)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 3,9673 4,0044 4,0042
Rachunek przepfywoéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 9120 24 722 5393 2299 6 174 1347
operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci (3971) (6 727) (3357) (1 001) (1 680) (838)
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci 20 603 (3042) - 5193 (760) -
finansowej
Zmiana netto stanu $rodkéw 25752 14 954 2035 6 491 3734 508
pienieznych i ich ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 3,9673 4,0044 4,0042
30.06.2011 | 31.12.2010 | 30.06.2010 | 30.06.2011 | 31.12.2010 | 30.06.2010
tys. PLN tys. EUR
Bilans
Aktywa 76 691 41 855 24 888 19 237 10 569 6 003
Zobowigzania dtugoterminowe 148 186 - 37 47 -
Zobowigzania krotkoterminowe 22 651 19 566 11 154 5682 4941 2690
Kapitat wtasny 53 893 22103 13735 13518 5581 3313
Kapitat wtasny przypadajacy 53 904 22111 13 742 13521 5583 3315
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 3,9866 3,9603 4,1458
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 - 30.06.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BENEFIT SYSTEMS S.A. SPORZADZONE NA

DZIEN 30 CZERWCA 2011 ROKU

BILANS
AKTYWA

Aktywa trwafe

30.06.2011

31.12.2010

30.06.2010

Wartosc¢ firmy

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Naleznosci i pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

614
4915

3912

246
2158

3104

444
2382

3412

592
989

808

249
1228

3380

671

485

Aktywa trwate

14 949

8 627

6014

Aktywa obrotowe

Zapasy
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Naleznosci z tytutu biezacego podatku
dochodowego

Pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy

14770

2 604

993
42 900

12 809

2577

446
17 560

13 441

587

24
5075

Aktywa obrotowe

61 267

33 393

19 127

Aktywa razem

76 216

42 020

25141
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
BILANS (CD.)
PASYWA
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Kapitat wlasny
Kapitat wtasny:
Kapitat podstawowy 2 405 2 205 2 205
Pozostate kapitaty 42 474 3862 1694
Zyski zatrzymane: 10 629 17 499 10 634
- zysk (strata) z lat ubiegtych 4706
ysk (strata) 9 (461) (461)

- zysk (strata) netto 11 091 17 961 5928
Kapitat wtasny 55 509 23 566 14 533
Zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Leasing finansowy 133 177
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 15 10
dochodowego
Rezerwy z tytutu Swiadczen
pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania dtugoterminowe 148 186
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytulu }jostaw i ustug oraz 1144 9 445 4946
pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku 4 249 3564 1043
dochodowego
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Leasing finansowy 87 85
Pochodne instrumenty finansowe
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 431 274 168
Pozostate rezerwy krotkoterminowe
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14 648 4900 4 452
Zobowigzania zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania krotkoterminowe 20559 18 267 10 608
Zobowigzania razem 20 707 18 454 10 608
Pasywa razem 76 216 42 020 25141
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

0d 01.01.do 30.06.2011 | od 01.01 do 30.06.2010

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 109 843 72 829
Przychody ze sprzedazy produktow

Przychody ze sprzedazy ustug 109 842 72 825
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 1 4
Koszt wiasny sprzedazy 89 134 59 299
Koszt sprzedanych produktéw

Koszt sprzedanych ustug 89 134 59 299
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 20 709 13 530
Koszty sprzedazy 3822 1789
Koszty ogolnego zarzadu 3852 3699
Pozostate przychody operacyjne 224

Pozostate koszty operacyjne 146 761

Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-)

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 13112 7282
Przychody finansowe 659 77
Koszty finansowe 50 4

Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych
metodg praw wiasnosci (+/-)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13721 7 355
Podatek dochodowy 2631 1428
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 11 091 5928

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j

Zysk (strata) netto 11 091 5928

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDENA AKCJE ZWYKLA

od 01.01.do od 01.01 do
30.06.2011 30.06.2010
Z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy (PLN) 4,84 27 699,06
- rozwodniony (PLN) 4,82 27 699,06
z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy (PLN) 4,84 27 699,06
- rozwodniony (PLN) 4,82 27 699,06

W 2010 roku nastgpito przeksztatcenie Spotki ze spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spoétke akcyjna.
Na dzien 30 czerwca 2010 roku kapitat zaktadowy sktadat sie z 214 udziatéw. Po zmianie formy prawnej kapitat
zaktadowy sktadat sie z 2 204 842 sztuk akcji. W | pétroczu 2011 roku miata miejsce emisja nowych akcji Spotki w
drodze oferty publicznej, w wyniku ktérej kapitat zaktadowy Spotki sktadat sie na dzien 30 czerwca 2011 roku
Z 2 404 842 sztuk akciji.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01 do 30.06.2011 od 01.01 do 30.06.2010

Zysk (strata) netto 11091 5928

Inne catkowite dochody

Przeszacowanie rzeczowych aktywéw trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw
pienieznych:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozyc;ji
zabezpieczanych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za
granicg

Roznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego —
sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikow
innych dochodéw catkowitych

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody 11 091 5928
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 30.06.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat wtasny
Kapitat . Pozostate ’
podstawowy Udziaty wtasne(-) Kapitaly Zyski zatrzymane Razem
Id dzien 01.01.2011 rok
Saldo na dzier 01.01.2011 roku 2 205 3862 17 499 23566
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach 2205 3862 17 499 23566
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego 200 200
Whptywy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
(pomniejszone o koszty emisji) 20 444 20 444
Woycena opcji (program ptatnosci akcjami
Y pcji (program p i akcjami) 208 208
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 17 961 (17 961)
Razem transakcje z wtascicielami 200 38613 (17 961) 20 852
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku 11 091 11 091
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku -
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych
dochodoéw catkowitych - -
Razem catkowite dochody 11091 11 091
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych) -
Saldo na dzien 30.06.2011 roku 2 405 42 474 10 629 55 509
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 30.06.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM c.d.

Kapitat wtasny
Kapitat . Pozostate .
podstawowy Udziaty wiasne(-) Kapitaty Zyski zatrzymane Razem

Saldo na dzien 01.01.2010 roku 2205 1694 4706 8 605
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci B
Korekta btedu podstawowego _
Saldo po zmianach 2 205 1694 4706 8 605
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego R
Dywidendy (3 000) (3 000)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 2167 (2 167) R
Razem transakcje z wtascicielami 2167 (5 167) (3 000)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku 17 961 17 961
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku -
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikow innych

dochodéw catkowitych - -
Razem catkowite dochody 17 961 17 961
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz

przeszacowanych $rodkéw trwatych) -

Saldo na dzien 31.12.2010 roku 2205 3862 17 499 23 566
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM c.d.

Kapitat wtasny

Pozostate
kapitaty

Kapitat

podstawowy Udziaty wtasne(-)

Zyski zatrzymane Razem

Saldo na dzien 01.01.2010 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

2205 1694 4706 8 605

Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach 2205 - 1694 4706 8 605

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wtascicielami - - - - -

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2010 roku 5928 5928
Inne catkowite dochody:

Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 30.06.2010 roku -
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikow innych
dochoddéw catkowitych -

Razem catkowite dochody - - - 5928 5928

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych) -

Saldo na dzien 30.06.2010 roku 2205 - 1694 10 634 14 533
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01 do 30.06.2011

od 01.01 do 30.06.2010

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13721 7 355

Korekty 400 209

Zmiany w kapitale obrotowym -394 -1814

Whptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentow

Pochodnych

Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy -4 236 74

Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 9491 5824

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

Woydatki na nabycie wartosci niematerialnych -121 -39

Whptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych

Woydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych -2 886 -759

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych -500 -2 880

Whplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 547 243

Pozyczki udzielone -2 301 -285

Woydatki na nabycie pozostatych aktywéw finansowych -246

Whptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych 592

Wplywy z otrzymanych dotacji rzgdowych

Otrzymane odsetki 161 77

Otrzymane dywidendy

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 753 -3 643

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

finansowej

Whptywy netto utworzenia udziatéw 20 644

Nabycie udziatéw wtasnych

Whptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych

Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek

Sptaty kredytow i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -42

Odsetki zaptacone

Dywidendy wyptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 20 603 0

:lr(rxailvr;:l:s::’;’stanu srodkow pienieznych i ich 25 340 2181

CS)IZ?:SI(:J pienigzne i ich ekwiwalenty na poczgtek 17 560 2878
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 0

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 42 900 5059
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacje ogélne

b) Informacje o jednostce dominujacej

Jednostkg jest Benefit Systems S.A. (Spotka) z siedzibg w Warszawie powstata z przeksztatcenia spofki
z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjna. Przeksztatcenie nastgpito na mocy uchwaty 2/2010
Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 3 listopada 2010 roku (wpis do Krajowego Rejestru Sagdowego w Sadzie
Rejonowym dla miasta St. Warszawy — XIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000254017 w dniu 22
listopada 2010). Spotce nadano numer statystyczny REGON 750721670.

Siedziba Spoétki miesci sie przy ul. Fredry 6 w Warszawie (kod pocztowy 00-097). Siedziba Spotki jest
jednoczesnie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci.

c) Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W skiad Zarzadu Spoétki na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego tj. 29 sierpnia 2011 roku
wchodzili:

James Van Berg — Prezes Zarzadu

Ryszard Stysto — Wiceprezes Zarzgdu

W dniu 3 listopada uchwatg Zgromadzenia Wspoélnikow w spawie przeksztatcenia formy prawnej Benefit Systems
Sp. z 0.0. w spdtke akcyjng zostata powotana w spétce Rada Nadzorcza. W jej sktad wchodzi pie¢ oséb:
e Michael Sanderson,
Przemystaw Gacek,
Mirostawa Kuznicka,
Marcin Marczuk,
Agnieszka Szpara.

d) Charakter dziatalnosci Spétki

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest swiadczenie ustug na rzecz pracownikow klienta
(zarzgdzanie ZFSS, programy motywacyjne dla pracownikow).

NALEZNOSCI | POZYCZKI

Spotka dla celéw prezentacji w bilansie wyodrebnia klase naleznosci i pozyczek (MSSF 7.6). W czesci
dtugoterminowej naleznosci i pozyczki prezentowane sg w bilansie w jednej pozycji. W czesci krétkoterminowej
Spotka, zgodnie z wymogami MSR 1, odrebnie prezentuje naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci. Pozycje bilansu z klasy naleznosci i pozyczek przedstawia ponizsza tabela.

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Aktywa trwafte:
Naleznosci 804 459 585
Pozyczki 1353 530 85
Naleznosci i pozyczki diugoterminowe 2158 989 671
Aktywa obrotowe:
Nanos 2l s s wro|  weo|  wam
Pozyczki 2604 2577 587
Naleznosci i pozyczki krotkoterminowe 17 374 15 386 14 028
Naleznosci i pozyczki, w tym: 19 532 16 375 14 699
Naleznosci 15575 13 268 14 026
Pozyczki 3957 3107 672
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 - 30.06.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wartos¢ bilansowa
Waluta Oprocentowanie Termin sptat
WaIVL\JIcie WPLN i P
Stan na 30.06.2011
Pozyczki ze statym oprocentowaniem CzK 7162 1175 7% 31-08-2011
PLN - 183 7% 05-10-2012
PLN - 501 8% 30-09-2013
PLN - 151 12% 01-08-2013
PLN - 150 12% 15-06-2013
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem | PLN - 1089 WIBOR 3M+6,5% 31-12-2011
PLN - 303 WIBOR 3M+8% 15-02-2013
PLN - 404 WIBOR3M+8% 08-04-2013
Pozyczki razem wg stanu na dzien 30.06.2011 3957

Waluta Wartoéé‘ bilansowa Oprocentowanie Termin sptaty
w walucie | w PLN
Stan na 31.12.2010

Pozyczki ze statym oprocentowaniem PLN 180 7% 05-10-2012
PLN 323 10% 31-03-2011
PLN 250 3% na wezwanie BS
PLN 4 3% 31-10-2011
CzZK 3670 580 7% 31-08-2011
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem | PLN 707 WIBOR3M+7% 05-06-2012
PLN 1064 WIBOR 3M+6,5% 31-12-2011

Pozyczki razem wg stanu na dzien 31.12.2010 | 3 107

Wartos$¢ bilansowa . .
Waluta w walucie | w PLN Oprocentowanie Termin sptaty
Stan na 30.06.2010
Pozyczki ze stalym oprocentowaniem PLN 339 10% | rata do 31/05/2010 -
200 000 + odsetki 109,
Il rata do 31/05/2011 -
300 000 + odsetki 10%
PLN Na pierwsze pisemne
43 3% wezwanie
pozyczkodawcy
PLN Na pierwsze pisemne
200 3% wezwanie
pozyczkodawcy
PLN 4 3% 31-10-2011
PLN 85 4% 30-09-2013
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem
Pozyczki razem wg stanu na dzien 30.06.2010 672

Na dzien 30.06.2011 pozyczki udzielone w PLN miaty warto$¢ bilansowg 3 957 tys. PLN (31.12.2010: 3 107 tys.
PLN, 30.06.2010: 672 tys. PLN). W okresie sprawozdawczym udzielono pozyczki:

na 551 tys. PLN, ktéra oprocentowana jest statg stopg procentowg (7%)

na 500 tys. PLN, ktéra oprocentowana jest statg stopg procentowg (8%)

na 150 tys. PLN, ktéra oprocentowana jest statg stopg procentowg (12%)

na 150 tys. PLN, ktéra oprocentowana jest statg stopg procentowg (12%)

Udzielona zostata takze pozyczka:
¢ na 300 tys. PLN oprocentowana zmienng stopg procentowg WIBOR 3M+8%
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 - 30.06.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

e na400 tys. PLN oprocentowana zmienng stopa procentowg WIBOR 3M+8%
e na 250 tys. PLN oprocentowana zmienng stopg procentowg WIBOR 3M+7%

Zmiana warto$ci bilansowej pozyczek, w tym odpisow aktualizujgcych ich wartosc¢, przedstawia sie nastepujgco:

Warto$¢ brutto

od 01.01 do
30.06.2011

od 01.01 do
31.12.2010

od 01.01 do
30.06.2010

Saldo na poczatek okresu
Potgczenie jednostek gospodarczych

Kwota pozyczek udzielonych w okresie
Odsetki naliczone efektywng stopg procentowag
Sptata pozyczek wraz z odsetkami (-)
Sprzedaz jednostek zaleznych (-)

Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)

3107
2301
195

(1 658)

12

2712

(313)

(22)

630

99

630

285

(243)

Wartosc¢ brutto na koniec okresu

3957

3107

672

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Saldo na poczatek okresu

Odpisy ujete jako koszt w okresie

Odpisy odwrécone ujete jako przychod w okresie (-)
Odpisy wykorzystane (-)

Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)

Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu

Wartos¢ bilansowa na koniec okresu

3957

3107

672

POZOSTALE INFORMACJE

Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano
nastepujgce srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:

= Kkurs obowigzujacy na ostatni

31.12.2010: 3,9603 PLN/EUR, 30.06.2010: 4,1458 PLN/EUR
= Sredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie: 01.01 - 30.06.2011: 3,9673 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2010: 4,0044
PLN/EUR, 01.01-06.30.2010: 4,0042 PLN/EUR

dzieh okresu sprawozdawczego: 30.06.2011:

3,9866

PLN/EUR,

od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do
30.06.2011 | 31.12.2010 | 30.06.2010 | 30.06.2011 | 31.12.2010 | 30.06.2010
tys. PLN tys. EUR

Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 109 843 160 094 72 829 27 687 39980 18 188
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j 13112 21979 7282 3305 5489 1819
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13721 22 146 7 355 3459 5530 1837
Zysk (strata) netto 11 091 17 961 5928 2796 4 485 1480
(PfﬁfébaF"e")OWy zysk na akcje/udziat 4,84 815| 27699,07 1,22 204| 6917,50
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 3,9673 4,0044 4,0042
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Rachunek przepfywéw pienieznych
Srodk_l pl_enle,ine netto z dziatalnosci 9 491 25 506 5824 2392 6 369 1 454
operacyjnej
_ Srodki pienigezne netto z dziatalnosci (4 753) (7 782) (3 643) (1198) (1943) (910)
inwestycyjnej
; Srodki pienigzne netto z dziatalnosci 20 603 (3 042) } 5193 (760) }
inansowej
_Zmiana netto stanu Srodkow 25 340 14 682 2181 6 387 3666 545
pienieznych i ich ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 3,9673 4,0044 4,0042
Bilans
Aktywa 76 216 42 020 25141 19118 10 610 6 064
Zobowigzania dtugoterminowe 168 186 - 42 47 -
Zobowigzania krétkoterminowe 20539 18 267 10 608 5152 4613 2 559
Kapitat wtasny 55 509 23 566 14 533 13924 5951 3505
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 3,9866 3,9603 4,1458

ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACJI

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres 6 miesiecy zakonczony
30.06.2011 roku (wraz z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki
dominujgcej w dniu 29 sierpnia 2011 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkow Zarzgdu

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
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