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1 Informacje o Spoice

Spotka Benefit Systems S.A. (Spotka) powstala z przeksztalcenia formy prawnej spotki Benefit
Systems Sp. z 0.0., powstalej 30 sierpnia 2005 roku. Benefit Systems S.A. zostala zarejestrowana
22 grudnia 2010 roku. Spétka zostata powotana na czas nieokreslony. Siedziba Spétki znajduje sig
w Warszawie, ul. Fredry 6.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spétki Dominujacej jest $wiadczenie ustug z zakresu
dodatkowych §wiadczenr pracowniczych.

Spoélka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000370919. Spétka posiada numer NIP 836-167-65-10 oraz symbol REGON
750721670.

Kapital zaktadowy Spétki na dzien koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2011 roku, wynosit
2 405 tysiecy ztotych. Kapital wlasny Spoétki na ten dzied wynosit 69 010 tysigcy ztotych.

Zgodnie z nota 23.2 informacji objasniajacych do sprawozdania finansowego na dzieni 31 grudnia
2011 roku struktura wlasnosci kapitatu zakladowego Spotki byla nastepujaca:

Warto $¢ Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji gtosow akcji podstawowym
James Van Bergh 618 180 618 180 618 180,00 25,71%
Benefit Invest Ltd 593 784 593 784 593 784,00 24,69%
Marek Kamola 267 878 267 878 267 878,00 11,14%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 260 000 260 000 260 000,00 10,81%
Generali OFE 158 000 158 000 158 000,00 6,57%
Amplico PTE 133 000 133 000 133 000,00 5,53%
Pozostali 374 000 374 000 374 000,00 15,55%
Razem 2 404 842 2404 842 2 404 842,00 100,00%

Na dzienr 17 lutego 2012 roku w okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz po
dniu bilansowym, do dnia wydania niniejszego raportu, wystapily zmiany wlascicieli Spoiki.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku struktura wlasnosci kapitalu zaktadowego Spotki byta nastepujaca:

Warto ¢ Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji gloséw akcji (PLN) podstawowym
Benefit Invest Ltd 1318784 1318784 1318 784,00 60%
Marek Kamola 267 878 267 878 267 878,00 12%
James Van Bergh 618 180 618 180 618 180,00 28%
Razem 2204 842 2 204 842 2204 842,00 100%
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8 lutego 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote 200 tysiecy ztotych w drodze oferty publicznej emisji
nowych akcji serii B. Podwyzszenie kapitatu zakltadowego Spotki o 200 tysiecy zt zostalo
zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w dniu 25 maja 2011 roku.

Na dzien 31 stycznia 2012 roku znaczne pakiety akcji Sp6tki byly w posiadaniu nastgpujacych

podmiotéw:
Warto ¢ Udziat
Liczba Liczba nominalna w kapitale
Akcjonariusz akcji gtosow akcji podstawowym
James Van Bergh 618 180 618 180 618 180,00 25,71%
Benefit Invest Ltd 593 784 593 784 593 784,00 24,69%
Marek Kamola 267 878 267 878 267 878,00 11,14%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 260 000 260 000 260 000,00 10,81%
Amplico PTE 133 000 133 000 133 000,00 5,53%
Pozostali 532 000 532 000 532 000,00 22,12%
Razem 2 404 842 2404 842 2 404 842,00 100,00%

Na dzien 1 lutego 2012 roku struktura wlasnosci kapitatu zaktadowego Spoétki byta nastepujaca:

Warto ¢ Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji gtosow akcji podstawowym
James Van Bergh 618 180 618 180 618 180,00 25,71%
Benefit Invest Ltd 593 784 593 784 593 784,00 24,69%
Marek Kamola 267 878 267 878 267 878,00 11,14%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 260 000 260 000 260 000,00 10,81%
Pozostali 665 000 665 000 665 000,00 27,65%
Razem 2404 842 2404 842 2404 842,00 100,00%

Spotka jest Jednostkq Dominujaca Grupy kapitalowej Benefit System. Jednostki powigzane ze
Spélka ujawniono w nocie 2 informacji obja$niajacych do zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 roku.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 17 lutego 2012 roku wchodzit:

— James van Bergh - Prezes Zarzadu.
W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 17 lutego 2012 roku sktad Zarzadu Spo6tki zmienit sig.

W dniu 20 grudnia 2011 roku Wiceprezes Zarzadu Pan Ryszard Stysto zlozyl rezygnacje z pelnione;j
funkcji z dniem 16 stycznia 2012 roku.
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2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok
obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak sp. z o.0., w imieniu ktérej dziatata
biegly rewident Justyna Komer-Fabis, nr ewidencyjny 10964. O zbadanym sprawozdaniu
finansowym wydaliSmy opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spoitki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku zostato
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 2 czerwca 2011 roku. Akcjonariusze
podjeli uchwale, ze zysk netto za 2010 rok w kwocie 17 961 tysiecy ztotych zostanie przeznaczony
na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok
obrotowy) wraz z opinig biegtego rewidenta, uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku oraz sprawozdaniem z dzialalnosci
Spotki zostaly ztozone w dniu 5 lipca 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wymagane elementy sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010 roku
(poprzedni rok obrotowy) wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku w dniu 13 wrzesnia
2011 roku zostaly ztozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécia sp. k. z siedziba w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na list¢ Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. badaniem
sprawozdania finansowego Spotki kierowala biegly rewident Monika Skérka, nr ewidencyjny 11488.

Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. zostata wybrana

w dniu 6 wrzesnia 2011 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spéiki za rok
obrotowy zakorniczony 31 grudnia 2011 roku przez Rad¢ Nadzorcza. Badanie tego sprawozdania
finansowego przeprowadziliémy na podstawie umowy zawartej w dniu 8 wrzesnia 2011 roku

z Zarzadem Spotki.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku we wszystkich istotnych aspektach
rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spélki,
zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych
z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci

1 wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.
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W badaniu poszczegblnych pozycji sprawozdania finansowego 1 ksiag rachunkowych postuzylismy
si¢ testami 1 probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych testéw i prob
wnioskowali§my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazen z tytutu podatkéw, w zwigzku
z czym mogg wystapi¢ réznice pomigdzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapic¢ poza systemem
rachunkowosci Spotki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku
przeprowadzilismy od 20 lutego 2011 roku do 19 marca 2012, w tym w siedzibie Spétki od 20 lutego
2011 roku do 24 lutego 2011 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécia sp. k., cztonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktorej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spétki okreslone w art. 56
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegltych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77
poz. 649 z pézniejszymi zmianami).

6 Dostepnos¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spolki przekazal nam datowane na 19 marca 2012 roku pisemne o$wiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoniczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby
wplywacé istotnie na sytuacj¢ finansowa i majatkowsa Spo6tki i wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spo6tki potwierdzit swoja odpowiedzialno$é za zatwierdzone
sprawozdanie finansowe, a takze o$wiadczyl, Ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiggi
rachunkowe, dane finansowe, informacje 1 inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam
wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o
sprawozdaniu finansowym.

© 2012 Grant Thornton Fr ackowiak Spotka z ograniczon g odpowiedzialno s$cig sp. k. Wszelkie prawa zastrze zone.
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System rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Spoétki prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego Sage Forte Finanse

1 Ksiggowo$¢ 2011 w siedzibie Spotki Spélka posiada aktualng dokumentacig, o ktérej mowa

w art. 10 Ustawy o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym

zdaniem ujawniona w notach do sprawozdania finansowego polityka (zasady) rachunkowosci Spotki

jest dostosowana do specyfiki jej dziatalnosci.

Zatwierdzone salda kofcowe na 31 grudnia 2010 roku zostaly prawidlowo wprowadzone do ksiag

rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2011 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych stabosci, ktére moglyby wplynaé na dane finansowe

1 informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

dokumentacji operacji gospodarczych,

rzetelno$ci, bezbtednosci 1 sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

finansowym,

ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

powigzania zapiséw ksiegowych z dowodami ksieggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem

metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

8 Bilans

AKTYWA (w tys. z}) 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

AKTYWA TRWALE 34 849 8 627 2968
Wartos¢ firmy - - -
Wartosci niematerialne 1476 444 237
Rzeczowe aktywa trwate 7 347 2382 729
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych 5671 3412 500
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 10521 592 -
Naleznosci i pozyczki 5602 989 1208
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 3066 - -
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1166 808 294

AKTYWA OBROTOWE 62 942 33393 13 690
Zapasy 536 - -
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 15011 12 809 9613
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
dochodowego - - 565
Pozyczki 16 030 2577 330
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - - -
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 461 446 289
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 904 17 560 2893
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy - - -

AKTYWA RAZEM: 97 791 42 020 16 658

© 2012 Grant Thornton Fr ackowiak Spotka z ograniczon g odpowiedzialno s$cig sp. k. Wszelkie prawa zastrze zone.
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PASYWA (w tys. zt) 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
KAPITAEL WEASNY 69 010 23 566 8 605
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 172 186 7
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - -
Leasing finansowy 87 177 -
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostale zobowigzania - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 85 10 7
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen
pracowniczych - - -
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - - -
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 28 608 18 267 8 045
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 13774 9445 4009
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku
dochodowego 4700 3564 -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - -
Leasing finansowy 87 85 -
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen
pracowniczych 1228 274 39
Pozostate rezerwy krétkoterminowe - - -
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 820 4900 3997
Zobowigzania zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy - - -
PASYWA RAZEM: 97 791 42 020 16 658
9 Rachunek zyskow i strat
(w tys. zt) 2011 2010 2009
DZIALANO S€ KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 226 745 160 094 94 482
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 198 109 136 841 88 158
Pozostate przychody operacyjne 412 114 17
Pozostate koszty operacyjne 374 1389 66
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 28 674 21979 6 275
Przychody finansowe 2003 220 122
Koszty finansowe 332 53 1
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 30 345 22 146 6 396
Podatek dochodowy 6 027 4186 1229
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 24 318 17 961 5167
DZIALALNO SC ZANIECHANA -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej -
Zysk (strata) netto 24 318 17 961 5167

© 2012 Grant Thornton Fr ackowiak Spotka z ograniczon g odpowiedzialno s$cig sp. k. Wszelkie prawa zastrze zone.
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10 Sprawozdanie z catkowitych dochodow
(w tys. zt) 2011 2010 2009
Zysk (strata) netto 24 318 17 961 5167

INNE DOCHODY CALKOWITE - - -
Przeszacowanie $rodkéw trwatych - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 66 - -

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw
pienieznych - - -

Réznice kursowe z wyceny oddziatéw
dzialajgcych za granicg - - R

R6znice kursowe przeniesione do wyniku
finansowego - sprzedaz oddziatéw zagranicznych - - -

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikow
innych dochodéw catkowitych - - R

Catkowite dochody 24 384 17 961 5167

11 Informacje o niektorych pozycjach sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy procedure potwierdzenia naleznosci z tytutu dostaw i uslug wedtug ich stanu na
dzien 31 grudnia 2011 roku. Do dnia zakoniczenia naszego badania otrzymaliémy potwierdzenia
stanowiace 100 % salda naleznodci z tytutu dostaw i ustug jednostek powigzanych oraz 100% salda
naleznosci z tytutu dostaw i ustug dla wybranej przez nas préby jednostek pozostatych. Réznice
pomiedzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksi¢gach rachunkowych zostaly
przez Spotke odpowiednio wyjasnione i zaksiegowane.

Zweryfikowalismy kompletnos$¢ ujecia zobowigzan z tytutu dostaw i ustug. Spétka na podstawie
odrebnych raportéw tworzy rezerwy na niezafakturowane do konca roku ustugi.

Przychody i zwiazane z nimi koszty zostaty ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem
zasady memoriatu i wspéimiernosci.

12 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2009, 2010 i 2011, charakteryzujace
sytuacje finansowa Spo6tki w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczyliémy na podstawie danych
zawartych w sprawozdaniach finansowych Spélki za lata zakonczone 31 grudnia 2011 roku

131 grudnia 2010 roku.

Formuta Warto $¢ wska znika
Wskaznik Obliczeniowa 2011 2010 2009
przychody ze sprzedazy
(tys. zh) 226 745 160 094 94 482
wynik finansowy netto
(tys. z) 24 318 17 961 5167
kapitaty wkasne
(tys. zh) 69 010 23 566 8 605
suma aktywoéw
(tys. zh) 97 791 42 020 16 658
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Warto $¢ wskaznika

Formuta

Wskaznik Obliczeniowa 2011 2010 2009
rentownos¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywow
(%) na koniec okresu 24,9% 42, 7% 31,0%
rentownos¢ kapitatu wkasnego  wynik finansowy netto / kapitaty wkasne
(ROE) (%) na poczatek okresu 103,2% 208,7% 95,0%
rentownos¢ sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy 12,6% 14,5% 6,7%

aktywa obrotowe og6tem / zobowigzania
wskaznik ptynnosci | krétkoterminowe 2,2 1,8 1,7

srodki pienigzne / zobowigzania
wskaznik ptynnosci lll krétkoterminowe 11 1,0 0,4
szybkos¢ obrotu naleznosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug* x 365
(w dniach) dni / przychody ze sprzedazy 20 25 28
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

okres sptaty zobowigzan oraz pozostate x 365 dni /koszt wiasny
(w dniach) sprzedazy 30 28 18
trwatos¢ struktury (kapitaty wtasne + zobowigzania
finansowania diugoterminowe) / suma pasywow 70,7% 56,5% 51,7%
obcigzenie majatku (pasywa ogotem — kapitaty wkasny) /
zobowigzaniami (%) pasywa ogétem 29,4% 43,9% 48,3%
Wskazniki inflacji:
$rednioroczny (%) 4,3 2,6 3,5
od grudnia do grudnia (%) 4,6 3,1 3,5

* przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace.

13 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W nocie ,,Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci-punkt a” informacji objasniajacych do
zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakoniczony 31 grudnia 2011 roku Zarzad
poinformowal, ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dzialalno$ci przez Spélke przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia
2011 roku i ze nie wystepuja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Spotke.

W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia istotnych okolicznosci, ktére moglyby
powodowac¢ nasze przekonanie, ze Spotka nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci przez co
najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2011 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badzZ istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowe;j
dzialalnosci.

14 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace
Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do

sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku zostaly sporzadzone
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi
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z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogoéw Ustawy o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

15 Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalno$ci Spotki za rok obrotowy zakoficzony

31 grudnia 2011 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalno$ci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku
sq z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw warto§ciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informaciji wymaganych przepisami prawa pafstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi
zmianami).

16 Przestrzeganie przepisow prawa
W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego najlepsza
wiedza Spotka przestrzegala wszelkich przepiséw prawa, ktérych naruszenie mogloby w sposéb

istotny wplynac na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 10 stron.

Monﬂéa korka

Biegty Rewident nr 11488
Klugzowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
t Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznat, dnia 19 marca 2012 roku.
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