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1. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWEJ

AKTYWA 30.06.2018 31.12.2017*
Aktywa trwale

Wartos¢ firmy 209 659 191 558
Wartosci niematerialne 42 199 26 976
Rzeczowe aktywa trwate 220 860 196 866
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 36 019 36 624
Naleznosci i pozyczki 86 924 56 166
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 298 619
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 216 1458
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 894 7731
Aktywa trwate 615 069 517 998
Aktywa obrotowe

Zapasy 8 074 7 823
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 121 248 131 248
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 420 352
Pozyczki 21 826 23424
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 110 187
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18 714 20 623
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 232 032 52 458
Aktywa obrotowe 402 424 236 115
Aktywa razem 1017 493 754 113

*Dane przeksztatcone w wyniku korekty prezentacyjnej aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego (nota 6.2.5.)
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PASYWA 30.06.2018 31.12.2017*
Kapitat wtasny

Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki

dominujgcej:

Kapitat podstawowy 2859 2675
Akcje wtasne (10 157) (100 094)
Kapitat rezerwowy 35 806 (50 951)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 278 416 60 586
Roéznice kursowe z konsolidacji (577) 339
Pozostate kapitaty 265 222 216 018
Zyski zatrzymane / (niepokryte straty): (16 698) 73 460
- strata z lat ubiegtych (62 681) (14 643)
- zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 45 983 88 103
aKI?(’:)jict?\{al‘:'\;:lasszr:)ympjr:zﬁzgﬁli?z}éminujacej 554 871 202 033
Udziaty niedajgce kontroli 1471 17 844
Kapital wtasny 556 342 219 877
Zobowigzania

Zobowigzania dfugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 92 195 122 036
Leasing finansowy 12 342 15 571
Pozostate zobowigzania 8 363 44 925
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 569 1471
Dtugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 13 750 9788
Zobowigzania dlugoterminowe 129 219 193 791
Zobowigzania krétkoterminowe

fgsgvv\ziszz::ii: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 117 443 130 556
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 18 501 21 890
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 89 303 70 594
Leasing finansowy 7 844 8711
gl?abccnov\\,/\iﬁizce;r;ishi rezerwy z tytutu swiadczen 19 250 18 604
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 908 3070
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 78 683 87 020
Zobowigzania krétkoterminowe 331932 340 445
Zobowigzania razem 461 151 534 236
Pasywa razem 1017 493 754 113

*Dane przeksztatcone w wyniku korekty prezentacyjnej aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego (nota 6.2.5.)
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2. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

od 01.01 do od 01.04 do od 01.01 do od 01.04 do

30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 588 110 303 416 457 643 235377
Przychody ze sprzedazy ustug 580 505 299 354 455 002 232 736
iP rfgt‘;ﬁ;‘fg’ e sprzedazy towarow 7 605 4062 2641 2 641
Koszt wiasny sprzedazy (432 743) (218 611) (341 600) (166 995)
Koszt sprzedanych ustug (424 519) (212 834) (339 880) (165 275)
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow (8 224) b777) (1720) (1720)
Zysk brutto ze sprzedazy 155 367 84 805 116 043 68 382
Koszty sprzedazy (37 934) (20 886) (28 147) (15 593)
Koszty ogolnoadministracyjne (51 876) (27 762) (38 898) (22 868)
Pozostate przychody operacyjne 7 688 5812 2989 978
Pozostate koszty operacyjne (8 653) (5910) (4 699) (2043)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 64 592 36 059 47 288 28 856
Przychody finansowe 5061 4088 1588 942
Koszty finansowe (6 644) (4 385) (4717) (2 637)
wycenianych meloda praw wiasnose (1) (607) (1181) 1785 1182
Zysk przed opodatkowaniem 62 402 34 581 45 944 28 343
Podatek dochodowy (16 198) (10 019) (9617) (5940)
Zysk netto z dziatalnosci 46 204 24 562 36 327 22 403
kontynuowanej
Zysk netto 46 204 24 562 36 327 22 403
Zysk | (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 45983 24 279 37 233 23 141
- podmiotom niekontrolujgcym 221 283 (906) (738)

ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)

od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2018 30.06.2017

Z dziatalno$ci kontynuowanej
- podstawowy 16,96 14,32
- rozwodniony 16,84 13,96
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3. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU
| POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
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od 01.01 do od 01.04 do od 01.01 do od 01.04 do
30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017
Zysk netto 46 204 24 562 36 327 22 403
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0
Pozycje nie przenoszone do
g 0 0 0 0
wyniku finansowego
Pozycje przenoszone do wyniku
] 0 0 0 0
finansowego
Catkowite dochody 46 204 24 562 36 327 22 403
Catkowite dochody
przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu 45983 24 279 37233 23 141
dominujgcego
- podmiotom niekontrolujgcym 221 283 (906) (738)
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4. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
. . sprzedK::;t::(:; Réznice . Zyski Udzialy Kapitat
podst::vzl\:va; wﬁkscr{z powyzej 'Ch kursc_)we z rezeI:\?v?)Itv:; P(:(ZC:)S;:EE zz(l::;?;’)n;:rr"yié Razem niedajqce_ wiasny
W'f\rtosc! konsolidacji straty) kontroli razem
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2018 roku 2675 (100 094) 60 586 339 (50 951) 216 018 73460 202033 17 844 219 877
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2018 roku
Emisja akcji 184 0 186 130 0 0 0 0 186314 0 186314
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) 0 0 6 162 0 0 0 0 6 162 0 6 162
gg:j';’Eé:;‘f'ﬁ;ﬁfﬁ;ﬂgﬁj‘;ﬂg:ﬁ?"vel (transakcje z 0 0 0 0 35 757 0 (35937)  (180) | (16567) (16 747)
Sprzedaz akcji wiasnych 0 89 937 0 0 0 0 0 89 937 0 89 937
Nadwyzka ze sprzedazy akcji wlasnych 0 0 25538 0 0 0 0 25538 0 25 538
Réznice kursowe 0 0 0 (916) 0 0 0 (916) (27) (943)
Ilf’erzzsrkvi(i)ev\g,;;wanie kapitatu zapasowego na 0 0 0 0 51 000 (51 000) 0 0 0 0
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 0 0 0 0 0 100 204 (100 204) 0 0 0
Razem transakcje z wiascicielami 184 89 937 217 830 (916) 86 757 49 204 (136 141) 306 855 | (16 594) 290 261
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2018 roku 0 0 0 0 0 0 45983 45983 221 46 204
Razem catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 45 983 45 983 221 46 204
Saldo na dzien 30.06.2018 roku 2 859 (10 157) 278 416 (577) 35806 265 222 (16 698) 554 871 1471 556 342
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C.D.
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat ze
Kapitat Akcje sprzedaiy “?Ifcj i Roznice Kapitat Pozostate Zyski . Udz_ialy Kapitat
podstawowy wilasne powyze 'f*! kurst_)wef rezerwowy kapitaty zatrzymane Razem nledajqce_ wiasny
wartosci konsolidacji kontroli razem

nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2017 roku 2600 (57 594) 51 444 (131) (50 951) 131 347 83718 160433 17 251 177 684

Zmiany w kapitale wltasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2017 roku

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) 0 0 3428 0 0 0 0 3428 0 3428
Réznice kursowe 0 0 0 228 0 0 0 228 (23) 205
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 (307) (307)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 0 0 0 0 0 73 428 (73 428) 0 (0] 0
Razem transakcje z wtascicielami 0 0 3428 228 0 73 428 (73 428) 3656 (330) 3326
2ysk (Slreta) fletto za okres od 01.01 0 0 0 0 0 0 37233 37233 |  (906) 36327
Razem catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 37 233 37 233 (906) 36 327
Saldo na dzien 30.06.2017 roku 2600 (57 594) 54 872 97 (50 951) 204 775 47 524 201 323 16 015 217 338
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5. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2018 30.06.2017

Przepiywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 62 402 45 944
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 17 038 14 240
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 2741 1621
Zmiana wartosci godziwej aktywow (zobowigzan)
finansowych wycenianych przez rachunek zyskéw i strat 1) 7
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych 1025 255
Strata ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 241 236
Strata ze sprzedazy aktywow finansowych (innych niz instrumenty 0 306
pochodne)
(Zysk) / strata z tytutu réznic kursowych (1 859) 896
Koszty odsetek 3684 6 975
Przychody z odsetek i dywidend (1751) (5474)
Koszt ptatnosci w formie akcji (program motywacyjny) 6 162 3428
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych 607 (1785)
Inne korekty 2284 (2877)
Korekty razem 30121 17 814
Zmiana stanu zapaséw (251) 7 256
Zmiana stanu naleznosci 6 756 (25 036)
Zmiana stanu zobowigzan 9 007 62
Zmiana stanu rezerw i rozliczen migdzyokresowych 1386 25168
Zmiany w kapitale obrotowym 16 898 7 450
Zaptacony podatek dochodowy (31 939) (16 963)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 77 482 54 245
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C.D.
od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2018 30.06.2017

Przepiywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (30 535) (7 548)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (48 655) (29 940)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 762 361
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych (63 008) (13 334)
Otrzymane spfaty pozyczek udzielonych 6 074 2 826
Pozyczki udzielone (34 101) (9 909)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywéw finansowych 0 (5928)
Whplywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 0 501
Otrzymane odsetki 768 449
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (168 695) (62 522)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy netto z tytutu emisji akcji i sprzedazy akcji wkasnych 289 814 0
Wykup dtuznych papierow wartosciowych (50 000) 0
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 50 645 1792
Sptaty kredytéw i pozyczek (10 449) (2 916)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (4 302) (5471)
Odsetki zaptacone (4 921) (3 150)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 270 787 (9 745)
_Z_miana n_etto sta'nu srodkow pienieznych 179 574 (18 022)
i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 52 458 65 195
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 232 032 47173
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6. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6.1. Informacje ogdlne

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Benefit Systems (dalej zwang ,,Grupg Kapitatowg”,
,Grupg”) jest Benefit Systems S.A. (dalej zwana ,Spotkg dominujgcg”, ,Emitentem”). Grupa
Kapitatowa nie wchodzi w sktad innej Grupy Kapitatowe;j.

Spotka dominujgca powstata z przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig
w spotke akcyjng. Przeksztalcenie nastgpito na mocy uchwaly 2/2010 Zgromadzenia
Wspadlnikéw z dnia 3 listopada 2010 roku. Spotka dominujgca jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym dla miasta
St. Warszawy - Xl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000370919. Spoice
dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 750721670. Akcje spdtki dominujgcej sa
notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Siedziba Spotki dominujgcej miesci sie w Warszawie, przy ul. Plac Europejski 2, 00-844
Warszawa. Siedziba Spétki dominujgcej jest jednoczesnie podstawowym miejscem
prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Kapitatowg.

Grupa Kapitatowa Benefit Systems jest dostawcg rozwigzan w obszarze pozaptacowych
Swiadczeh pracowniczych w zakresie miedzy innymi: sportu i rekreacji (karta MultiSport,
MultiSport Kids, sieci fitness) oraz kultury i rozrywki (Program Kinowy, MultiTeatr). Grupa
posiada unikalne produkty w postaci Kafeterii, ktére pozwalajg pracownikowi na dowolny
wyboér swiadczenia pozaptacowego w ramach listy zaakceptowanej przez pracodawce. Grupa
posiada réwniez rozwijajgcy sie siecig klubow fitness. Dziatalnos¢ Grupy prowadzona jest na
terenie Polski oraz za granicg: w Czechach, Stowacji, Butgarii, Chorwacji i Grecji.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki dominujacej wg Polskiej Klasyfikaciji
Dziatalnosci jest: Pozostata dziatalno$¢ gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 2007) 9609Z.

Srédrocznym  skréconym  skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostata objeta
Spotka dominujgca oraz nastepujgce spotki zalezne:

Udziat Grupy w kapitale:

Segment Nazwa sp6iki zaleznej Miejsce prowadzenia
operacyjny dziatalnosci 30.06.2018  30.06.2017  31.12.2017
ul. Jasna 24
VanityStyle Sp. z o.0. 00-054 Warszawa 100,00% 100,00% 100,00%
Polska
. ul. Plac Europejski 2
FitSpart Polska 00-844 Warszawa 100,00%  100,00%  100,00%
Segment p-zo.0. Polska
Kart
Sportowych ul. Plac Europejski 2
Benefit IP Sp. z 0.0. 00-844 Warszawa 100,00% 100,00% 100,00%
Polska
Benefit IP Spoétka z ul. Plac Europejski 2
ograniczong 00-844 Warszawa 100,00% 100,00% 100,00%
odpowiedzialno$cig sp.k.  Polska
ul. Plac Europejski 3
Fit Invest Sp. z o.0. 00-844 Warszawa 100,00% 100,00% 100,00%
Segment Polska
Fitness Fitness Academy ul. Plac Europejski 2
00-844 Warszawa 100,00% 100,00% 100,00%
Sp-z0.0. Polska
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OB

ENEFIT

systems

Segment - . Miejsce prowadzenia Udziat Grupy w kapitale:
. Nazwa spoétki zaleznej iatalnosci
operacyjny dziatalnosci 30.06.2018  30.06.2017  31.12.2017
Fitness Academy Spétka  ul. Powstancow Slgskich 95
Z ograniczong 53-332 Wroctaw 100,00% 100,00% 100,00%
odpowiedzialnoscig SKA  Polska
PIl. Dominikanski 3
AM Classic Sp. z 0.0. 50-159 Wroctaw 100,00% 100,00% 100,00%
Polska
ul. Zegiestowska 11
Jupiter Sport Sp. z o.0. 50-542 Wroctaw 100,00% 100,00% 100,00%
Polska
ul. Bolestawa
Krzywoustego 72 o o o) *
Fabryka Formy S.A. 61-144 Poznan 100,00% 66,06% 66,06%
Polska
Fitness za Rogiem ul. Skrajna 1
62-080 Sierostaw 100,00% 66,06% 66,06%*
Sp. z 0.0. Polska
Plac Europejski 3
Fitness Place Sp. z 0.0. 00-844 Warszawa 100,00% 100,00% 100,00%
Polska
ul. Mangalia 4
Zdrofit Sp. z 0.0. 02-758 Warszawa 100,00% 55,03% 55,03%
Polska
Aleja Grunwaldzka 82
Tiger Sp. z 0.0. 80-244 Gdansk 100,00% 30,00%** 30,00%**
Polska
ul. Wspdlna 4
Wesolandia Sp. z 0.0. 05-075 Warszawa 100,00% 100,00% 100,00%
Polska
Fitness Management Plac Europejski 3, o ) o
Sp. z o.0. 00-844 Warszawa, Polska 100,00% 99,99%
ul. Reymonta16, 80-290 o o
M Group Sp. z o.0. Gdanska, Polska 100,00% - 100,00%
] ul. Plac Europejski 2
Benefit Systems 00-844 Warszawa 100,00%  100,00%  100,00%
International Sp. z o.o. Polska
Zeleny Pruh 95/98
Multisport Benefit S.R.O. 14000 Praha 4 74,00% 74,00% 74,00%
Republika Czeska
) Karadzicova 8/A
Benefit Systems .
Slovakia S.R.O. g%cjw(;ijgratlslava 83,00% 93,00% 83,00%
) " 58 Bulgaria Blvd
Senefit Systems Bulgaria  sefia 1680 100,00%  100,00%  100,00%
Segment Bulgaria
Zagranica
Zagreb (Grad Zagreb)
Benefit Systems D.O.O. Strossmayerow trg 8, 100,00% - 100,00%
Republika Chorwacji
Benefji *Systems Greece Kifissias_ 332 Aye. 6th floor 100,00% ) )
MIKE Halandri, Grecja
8 Tsar Kaloyan Str.
Fit Invest Bulgaria EOOD  2nd floor, Sofia 1000 100,00% 100,00% 100,00%
Butgaria
Pobrezni 394/12
Fitness Place S.R.O. 186 00 Praha 8 100,00% 100,00% 100,00%

Republika Czeska
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Segment Udziat Grupy w kapitale:

operacyjny

Miejsce prowadzenia
dziatalnosci 30.06.2018  30.06.2017  31.12.2017

Vinohradska 2405/190
Vinohrady, 130 00 Praha 3 100,00% 0,00% 100,00%
Republika Czeska

Jablunkovska 406
Staré Mésto

739 61 Tfinec
Repuplika Czeska

Nazwa spoétki zaleznej

Beck Box Club Praha
S.R.O.

Form Factory S.R.O. 0,00% 66,06% 0,00%****

ul. Powstancéw Slaskich
) 28/30
MyBenefit Sp. z 0.0. 53-333 Wroclaw

Segment Polska
Kafeterie

100,00% 100,00% 100,00%

ul. Plac Europejski 2
MultiBenefit Sp. z o.0. 00-844 Warszawa 100,00% 100,00% 100,00%
Polska

*Na dzien bilansowy Grupa posiadata 66,06% udziatéw, jednak ze wzgledu na fakt podpisania umowy nabycia
pozostatych 33,94% udziatow tej spotki, spotka konsolidowana jest metodg peing przy zatozeniu 100% udziatu
Grupy w kapitale zaktadowym tej spotki (nota 6.7.)

**Grupa posiadata 30% udziatéw spotki, jednak ze wzgledu na posiadane opcje do zakupu pozostatych 70%
udziatow niekontrolujgcych z datg wykonania od 22 czerwca 2016 roku spétka konsolidowana byta metodg petng
przy zatozeniu 100% udziatu Grupy w kapitale zaktadowym tej spotki.

***Spotka nie objeta konsolidacjg ze wzgledu na nieistotno$c.

****Spotka Form Factory S.R.O. zostata przeksztatcona w 3 kwartale 2017 roku w The One Gym S.R.O., ktéra
nastepnie zostata sprzedana 27 grudnia 2017 roku. Wynik spotki zostat objety petng konsolidacjg za rok 2017.

Podstawowe dane finansowe na dzien bilansowy jednostek zaleznych, w ktérych wystepujg
udziaty niekontrolujgce przedstawiajg sie nastepujgco:

Zysk (strata)

Kapitat wiasny netto

Zysk (strata)

przypadajacy Udziaty . netto Przychody
Aktywa Zobowigzania akcjonariuszom niedajace pr.zypaqajqcy przypadajacy ze

H N .~ akcjonariuszom . .

jednostki kontroli podmiotu podmiotom sprzedazy

dominujacej niekontrolujgcym

dominujacego

MultiSport Benefit

SR.O. 16 894 11827 2913 2154 (177) (62) 45 366
Benefit Systems

Slovakia S.R.0 1164 5214 (3 367) (683) (419) (86) 6 304
Razem 18 058 17 041 (454) 1471 (596) (148) 51 670

W skréconym Srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym
na dzien 30 czerwca 2018 roku udziaty w 8 spodtkach stowarzyszonych zostaty wycenione
metodg praw wiasnosci.

Udziat w 30.06.2018

. . kapitale
Segmen_t Nazwa jednostl_(l Miejsce prowadzenia dziatalnosci podstawowym / Wartosé
operacyjny stowarzyszonej zysku lub bilansona
stracie
gamc Fitness Center | p\tawska 427, 02-801 Warszawa 49,95% 0
p.Z0.0.
Instytut Rozwoju ul. Putawska 427, 02-801 Warszawa 48,10% 3 591
Segment Fitness Sp. z 0.0.
Fitness Benefit Partners
S Plac Europejski 2, 00-844 Warszawa 47.51% 1562
p.Z0.0.
Calypso Fitness S.A.  ul. Putawska 427, 02-801 Warszawa 33,33% 18 459

12



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ®BENEF|T
BENEFIT SYSTEMS ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2018 ROKU systems
WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYSIACACH ZEOTYCH POLSKICH (O ILE NIE WSKAZANO INACZEJ)

Udziatw  30.06.2018

. . kapitale
Segmen.t Nazwa jednostl_(l Miejsce prowadzenia dziatalnosci podstawowym / Wartosé
operacyjny stowarzyszonej zysku lub bilansoms

stracie
Fit Fabric Sp. z o.0. ul. 1go Maja 119/121, 90-766 todz 30,00% 4100
get it Katowice Il 1. Uniwersytecka 13, 40-007 Katowice 20,00% 0

p.Z0.0.
LangMedia Sp. z 0.0.  ul. Skwierzynska 25/3, 53-521 Wroctaw 37,00% 5 367
Pozostate

spofki X-code Sp. z 0.0. ul. Klaudyny 21/4, 01-684 Warszawa 31,15% 2940
Wartos¢ bilansowa razem 36 019

Podstawowe dane finansowe jednostek stowarzyszonych na dzien 30 czerwca 2018 roku
przedstawiajg sie nastepujgco:

. Wynik

Aktywa  Zobowigzania ‘I’(v?aps':]a; finz:tstgwy P;zg;l;c;c;)i/yze
Baltic Fitness Center Sp. z 0.0. 1377 2028 (651) (191) 1191
Instytut Rozwoju Fitness Sp. z o0.0. 17 841 10 985 6 856 548 15150
Benefit Partners Sp. z 0.0. 84 737 82 222 2515 (1087) 5196
Calypso Fitness S.A. 93 055 58 808 34 247 (3 406) 55 932
Fit Fabric Sp. z o.0. 11 970 10 189 1782 641 12 044
Get Fit Katowice Il Sp. z 0.0. 754 2138 (1384) (68) 1581
LangMedia Sp. z o.0. 816 419 397 742 2798
X-code Sp. z o.o. 4975 506 4 469 708 4770
Razem 215 525 167 295 48 231 (2113) 98 662

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad spotki dominujgcej dnia 22 sierpnia 2018 roku.

6.2. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci

6.2.1. Podstawa sporzgdzenia

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje
okres 6 miesiecy zakonczonych 30.06.2018 roku oraz zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarowowym Standardem Rachunkowos$ci (MSR) 34 Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich
informaciji, ktére ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF). Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy
czytac tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok
2017.

Walutg sprawozdawczg niniejszego srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
jest zloty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki wchodzgce w sktad Grupy.

6.2.2. Zasady rachunkowosci

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
zgodnie z zasadami rachunkowosci, ktére =zostaly zaprezentowane w ostatnim
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku
oraz w analogicznym okresie srédrocznym poprzedniego roku, za wyjgtkiem przyjecia nowych
i zmienionych standardéw opisanych w nocie 6.2.3. Nowe zasady rachunkowosci
zastosowane od 1.01.2018 roku zostaty opisane ponize;.

(i) MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Grupa wdrozyta standard MSSF 15 z dniem 1 stycznia 2018 roku. Ze wzgledu na fakt,
ze Grupa przed wdrozeniem standardu rozpoznawata przychody w momencie transferu ustug
na rzecz klienta, w wysokos$ci ceny transakcyjnej, ustugi nie sg sprzedawane w pakietach,
a przy sprzedazy ustug nie wystepujg rabaty i upusty, prawo do zwrotu czy ubezpieczenia,
wdrozenie nowego standardu nie ma istotnego wptywu na polityke rachunkowosci Grupy.

Nowy 5-stopniowy model uzaleznia ujecie przychodu od transferu kontroli nad towarami lub
ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi
sprzedawane w pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowaé
oddzielnie, ponadto wszelkie upusty irabaty dotyczgce ceny transakcyjnej nalezy co do
zasady alokowa¢ do poszczegolnych elementow pakietu. W przypadku, gdy wysokos¢
przychodu jest zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty zmienne sg zaliczane do
przychodéw, o ile istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie nastgpi odwrdcenie
ujecia przychodu w wyniku przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty
poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowaé
i rozlicza¢ w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego kontraktu.

(i) MSSF 9 Instrumenty finansowe: klasyfkacja i wycena

Grupa podjeta decyzje o wdrozeniu standardu MSSF 9 retrospektywnie z dniem 1 stycznia
2018 roku, przy czym skorzystata z mozliwosci nieprzeksztatcania danych porownawczych,
a zatem dane za rok 2017 i 2018 nie beda ze sobg poréwnywalne w tym zakresie.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, w zwigzku z czym MSSF 9 nie ma
zastosowania w tym zakresie.

Od 1 stycznia 2018 roku Grupa klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii
wyceny:

= wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
= wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
= wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Klasyfikacja uzalezniona jest od przyjetego przez Grupe modelu zarzgdzania aktywami
finansowymi oraz warunkéw umownych przeptywow pienieznych. Grupa dokonuje
reklasyfikacji inwestycji w instrumenty dtuzne tylko wtedy, gdy zmienia sie model zarzgdzania
tymi aktywami.

Instrumenty dtuzne utrzymywane w celu $ciggniecia umownych przeptywow, ktére obejmujg
wytgcznie sptaty kapitatu i odsetek (,SPPI”, ang. solely payment of principal and interest),
Grupa wycenia wedtug zamortyzowanego kosztu. Grupa przeprowadza test SPPI dla
udzielonych pozyczek poréwnujgc sume kapitatu i odsetek do instrumentu modelowego wg
MSSF 9. Przychody z tytutu odsetek oblicza sie metodg efektywnej stopy procentowej
i wykazuje w pozycji ,przychody z tytutu odsetek” w wyniku finansowym. Odpisy z tytutu utraty
wartosci prezentowane sg w pozycji ,odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych”.
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Spotka dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych zwigzanych z instrumentami
dtuznymi wycenianymi wedtug zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody.

Grupa nie korzysta z instrumentéw zewnetrznych, takich jak faktoring. W ramach analizy
modelu biznesowego dla naleznosci handlowych ustalono, ze wszystkie naleznosci handlowe
spetniajg model utrzymywania w celu Sciggniecia — Grupa nie dokonywata i nie planuje
dokonywania sprzedazy, wszystkie utrzymywane sg do daty wymagalnosci. Grupa dokonuje
oceny, czy spetniony jest test klasyfikacyjny wg MSSF 9, tzw. test SPPI — tj. sprawdzenie, czy
ptatnosci za naleznosci reprezentujg tylko sptate kapitatu i odsetki. W przypadku, gdy test jest
spetniony, naleznosci handlowe bedg wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Grupa stosuje matryce odpiséw, w ktérej odpisy oblicza sie dla naleznosci handlowych
zaliczonych do réznych przedziatow wiekowych lub okresow przeterminowania. Z uwagi na
duzg dynamike wzrostu Grupa przeprowadza analiza niesciggalnosci za okres ostatnich trzech
lat. Analizie podlegajg faktury sprzedazowe, reprezentujgce naleznosci ujete w okresach
kwartalnych w tym okresie, pogrupowane na podstawie podobienstwa charakterystyki ryzyka
kredytowego. W oparciu o te dane ustalana jest grupa faktur, ktére w okresie
sprawozdawczym zostaty uznane za stale niesciggalne i dokonano spisania ich w koszty. Na
tej podstawie Grupa ustala wspétczynnik niesciggalnosci dla nastepujgcych przedziatéw: do
180 dni, 180-360 dni, powyzej 360 dni, ktéry nastepnie wykorzystuje do ustalenia oczekiwanej
straty kredytowej na catkowitych nalezno$ciach Grupy na dzien bilansowy.

W stosunku do naleznosci, od ktérych w ciggu roku Grupa dokonywata odpiséw
aktualizacyjnych, dla ustalenia dodatkowych wspétczynnikow przysziej niedciggalnosci
przyjeto nastepujgce rozwigzania:

- naleznoséci, od ktérych dokonywano odpisu podzielono na dwie grupy ryzyka - w peni
niedciggalne oraz niesciggalne w 50%;

- dla wyliczenia wskaznikéw wzieto pod uwage catkowite kwoty brutto naleznosci.

W chwili obecnej Grupa nie identyfikuje negatywnych zmian na rynku mogacych powodowacé
negatywny wptyw przysztych czynnikbw na wielkos¢ strat finansowych. Czynniki
makroekonomiczne (PKB, bezrobocie) nie dajg przestanek do zastosowania dalszych odpiséw
portfelowych odnosnie stanu naleznosci na dzien bilansowy.

Spotka stosuje 3 stopniowg klasyfikacje aktywdw finansowych pod katem ich utraty wartosci,
za wyjatkiem naleznoéci handlowych:

- Stopien 1 — salda, dla ktérych nie nastgpito znaczgce zwiekszenie ryzyka kredytowego od
momentu poczgtkowego ujecia i dla kitdérych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o
prawdopodobienstwo niewypetnienia zobowigzania w ciggu 12 miesiecy (ij. catkowita
oczekiwana strata kredytowa pomnozona jest przez prawdopodobienstwo, ze strata wystgpi
w ciggu nastepnych 12 miesiecy);

- Stopien 2 — salda, dla ktérych nastgpito znaczgce zwiekszenie ryzyka kredytowego od
momentu poczatkowego ujecia, ale brak jest obiektywnych przestanek utraty wartosci i dla
ktérych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo niewypetnienia
zobowigzania w ciggu catego umownego okresu zycia aktywa;

- Stopieh 3 — salda z obiektywng przestankg utratg wartosci.
Naleznosci handlowe Spoétka zalicza do Stopnia 2 lub Stopnia 3:

- Stopien 2 — naleznosci handlowe, dla ktérych zastosowano uproszczone podejscie do
wyceny oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia naleznosci, za wyjatkiem
pewnych naleznosci handlowych zaliczanych do Stopnia 3;

- Stopien 3 — naleznosci handlowe przeterminowane o ponad 180 dni z obiektywng przestankg
utratg wartosci.
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Aktywa finansowe sg spisywane, w catosci lub w czeséci, kiedy Grupa wyczerpie praktycznie
wszystkie dziatania w zakresie Sciggniecia i uzna, ze nie mozna juz racjonalnie oczekiwac
odzyskania naleznosci. Zazwyczaj nastepuje to, gdy skfadnik aktywow jest przeterminowany
ponad 360 dni.

Inwestycje w instrumenty kapitalowe Grupa, po poczgtkowym ujeciu, wycenia w wartosci
godziwej. Grupa wybrata opcje prezentowania zyskow i strat z tytutu zmian wartosci godziwej
instrumentéw kapitatowych w pozostatych catkowitych dochodach. W zwigzku z tym zyski
i straty z tytutlu zmian wartosci godziwej nie podlegajg pdzniejszej reklasyfikacji do wyniku
finansowego w momencie zaprzestania ujmowania inwestycji.

Grupa dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych zwigzanych z instrumentami dtuznymi
wycenianymi wedtug zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody. Aktywa finansowe sg spisywane, w catosci lub w czesci, kiedy Grupa
wyczerpie praktycznie wszystkie dziatania w zakresie Sciggniecia i zna, ze nie mozna juz
racjonalnie oczekiwa¢ odzyskania naleznosci. Zazwyczaj nastepuje to, gdy sktadnik aktywow
jest przeterminowany ponad 360 dni.

6.2.3. Nowe i zmienione standardy przyjete przez Grupe

6.2.3.1. Wptyw zastosowania MSSF 15

Grupa wdrozyta standard MSSF 15 z dniem 1 stycznia 2018 roku. Ze wzgledu na fakt, ze
Grupa przed wdrozeniem standardu rozpoznawata przychody w momencie transferu ustug na
rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej, ustugi nie sg sprzedawane w pakietach, a przy
sprzedazy ustug nie wystepujg rabaty i upusty, prawo do zwrotu czy ubezpieczenia, wdrozenie
nowego standardu nie ma istotnego wptywu na polityke rachunkowosci Grupy. Grupa nie peni
roli posrednika, a jest gtbwnym dostawcg ustug.

6.2.3.2. Wptyw zastosowania MSSF 9

Grupa podjeta decyzje o wdrozeniu standardu MSSF 9 retrospektywnie od dnia 1 stycznia
2018 roku, przy czym skorzystata z mozliwosci nieprzeksztatcania danych poréwnawczych,
a zatem dane za rok 2017 i 2018 nie bedg ze sobg poréwnywalne w tym zakresie. Wdrozenie
tego standardu spowodowato zmiany zasad rachunkowosci i korekty kwot ujetych
w sprawozdaniu finansowym. Korekty zwigzane z dostosowaniem do MSSF 9 zostaty
wprowadzone na dzien 1 stycznia 2018 roku z odniesieniem wplywu na kapitat wiasny.
Na date niniejszego srédrocznego sprawozdania finansowego Grupa zakonczyta wdrazanie
MSSF 9 i nie oczekuje zadnych dalszych zmian w ocenie wptywu standardu przedstawionej
ponizej.

(i) Poréwnanie aktywow i zobowigzan finansowych wg MSR 39 i MSSF 9:

Aktywa finansowe MSR 39 MSSF 9 Wptlyw zmiany
Wartos$¢ godziwa
Zamortyzowany | Zamortyzowany rozllczan;gzriitz;ﬂe Razem Zwigkszenie /
Na dzien 01.01.2018 koszt koszt . - (Zmniejszenie)
roku Wynik catkowite
dochody
Naleznosci handlowe 96 851 94 598 0 0 94598 (2 253)
Wartosci brutto 102 042 102 042 0 0 102042 0
Odpisy
aktualizujace (5191) (7 444) 0 0 (7444) 2253
Pozyczki udzielone 75 055 74 497 0 0 74 497 (558)
Wartosci brutto 76 009 76 009 0 0 76009 0
Odpisy
aktualizujace (954) (1512) 0 0 (1512 558
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Srodki pieniezne 52 458 52 458 0 0 52458 0
Aktywa finansowe 224 364 221 553 0 0 221553 (2 811)

(ii) Wptyw wdrozenia MSSF 9 na kapitat wtasny Spofki:

Skumulowane Zvski Kapitat
Saldo na dzier 01.01.2018 roku pozostalte y wilasny
. zatrzymane
catkowite dochody razem
Przeklasyfikowanie pozycji z wycenianych w
zamortyzowanym koszcie do wycenianych w wartosSci
godziwej dla:
Naleznosci 0 0 0
Pozyczki 0 0 0
Korekta odpisow aktualizujgcych dla aktywow
wycenianych w zamortyzowanym koszcie dla:
Naleznosci 0 (2 253) (2 253)
Pozyczki 0 (558) (558)
Korekty podatku odroczonego 0 534 534
Razem 0 (2 277) (2 277)

(i) Klasyfikacja do poszczegolnych Stopni oraz ustalenie odpiséw i poréwnanie ich do
odpiséw zgodnych z MSR 39:

Wycena w zamortyzowanym koszcie
(klasyfikacja pod wzgledem utraty wartos$ci)

Saldo na dzien 01.01.2018 roku Stopien 1 Stopien 2 Stopien 3 Razem
Wartos¢ brutto 75038 95 839 7174 178 051
Naleznosci handlowe 0 94 126 7916 102 042
Pozyczki udzielone 75038 1713 (742) 76 009
Udziaty w innych jednostkach 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce (MSSF 9) (450) (1783) (6 723) (8 956)
Naleznosci handlowe 0 (1 675) (5769) (7 444)
Pozyczki udzielone (450) (108) (954) (1512)
Udziaty w innych jednostkach 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa (MSSF 9) 74 588 94 056 451 169 095

(iv) Porownanie wielkosci odpisow wg MSSF 9 i MSR 39:

Wycena w zamortyzowanym koszcie
(klasyfikacja pod wzgledem utraty wartosci)

Saldo na dzien 01.01.2018 roku Stopien 1 Stopien 2 Stopien 3 Razem
Odpis zgodnie z MSR 39 0 366 5779 6 145
Naleznosci handlowe 0 366 4 825 5191
Pozyczki udzielone 0 0 954 954
ﬁ\a/‘vri?jll(s\iinie / (Zmniejszenie) — naleznosci 0 1309 944 2953
Zwigkszenie — pozyczki udzielone 450 108 0 558
Razem zgodnie z MSSF 9 450 1783 6723 8 956

(v) Wptyw korekt na podatek odroczony

Podatek odroczony od korekt opisanych powyzej zostanie ujety odpowiednio w zyskach
zatrzymanych.
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6.2.4. Niepewnos¢ szacunkow

Przy sporzgdzaniu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Zarzad Spoétki dominujgcej kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkow
i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci
aktywdéw, zobowigzan, przychodow oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane warto$ci mogag
rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzad.

Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace dla skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zostaly zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2017 rok. Dodatkowo, w zwigzku z zastosowaniem MSSF 9, obszarem
wymagajgcym znaczgcego osgdu w zakresie doboru odpowiedniej metodologii, modelu
i danych wejsciowych jest kalkulacja i wycena oczekiwanych strat kredytowych w odniesieniu
do naleznosci handlowych. Grupa w swoim modelu wykorzystuje gtéwnie informacje
historyczne, skorygowane o wptyw czynnikéw przysztych.

Grupa przeanalizowata wyniki spotek zaleznych, biorgc pod uwage jej dalsze plany rozwojowe
i nie zidentyfikowata przestanek utraty wartosci.

6.2.5. Korekty btedéw oraz zmiany zasad rachunkowosci

W 2018 roku dokonano zmian w polityce rachunkowosci w zwigzku z wdrozeniem nowych
standardéw MSSF 9 i MSSF 15 (nota 6.2.2.).

Dokonano rowniez korekty polegajgcej na zmianie prezentacyjnej dotyczgcej wykazywania
wartosci aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Zgodnie z MSR 12
pozycje te powinny by¢ kompensowane, gdy dotyczg tego samego podmiotu gospodarczego.
Warto$¢ aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego na 31 grudnia 2017 roku wynosita
odpowiednio 15 653 tys. zti 9 394 tys. zt, a w efekcie wprowadzonej korekty pozycje te ulegly
zmniejszeniu o 7 922 tys. zt i wynoszg odpowiednio 7 731 tys. zti 1 472 tys. zt. W zwigzku z
wprowadzong korektg suma bilansowa na 31 grudnia 2017 roku zmniejszyta sie o wartos¢
korekty, czyli 7 922 tys. zt.

6.3. Znaczace zdarzenia i transakcje

W okresie objetym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
miaty miejsce nastepujgce istotne zdarzenia i transakcje:

Informacje dotyczgce spotek zaleznych w Grupie Benefit Systems

Wycofanie wniosku w sprawie koncentracji polegajgcej na przejeciu kontroli nad Calypso
Fitness S.A.

W dniu 2 stycznia 2018 roku Spoétka dominujgca ztozyta w Urzedzie Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw pismo zawierajgce: wycofanie wniosku z dnia 10 pazdziernika 2016 roku w
sprawie  koncentracji polegajgcej na przejeciu przez Emitenta kontroli nad
Calypso Fitness S.A. z siedzibg w Warszawie oraz wniosek o umorzenie postepowania
prowadzonego przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw w zwigzku
ze ztozonym zgtoszeniem.

Ztozenie ww. wnioskow byto konsekwencjg wygasniecia w dniu 31 grudnia 2017 roku
warunkowej umowy zobowigzujgcej sprzedazy akcji Calypso Fithess S.A.  z dnia
5 pazdziernika 2016 roku zawartej przez spétke zalezng Emitenta: Fit Invest Sp. z 0.0. ze
spotkg Glastonbury Ventures Limited (Ltd) oraz Panem Mikotajem Nawackim.

18



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ®BENEF|T
BENEFIT SYSTEMS ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2018 ROKU systems
WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYSIACACH ZEOTYCH POLSKICH (O ILE NIE WSKAZANO INACZEJ)

Zawarcie umowy w sprawie podziatu Calypso Fitness S.A. i przysztego nabycia udziatow
w spotkach przejmujgcych cze$¢ majgtku wydzielanego z Calypso Fitness S.A.

W dniu 19 lutego 2018 roku Benefit Systems S.A. zawart z Fit Invest Sp. z o0.0., Glastonbury
Ventures Limited (Ltd) (,GVL”), w imieniu ktorej negocjacje rozpoczgt Pan Mikotaj Nawacki
(,MN”) oraz spotkg Fitness Investment Sp. z 0.0. umowe, przedmiotem ktorej jest przede
wszystkim okreslenie warunkoéw przeprowadzenia wieloetapowej procedury, majgcej finalnie
doprowadzi¢ do transformacji Calypso Fitness S.A., a w dalszej kolejnosci do zawarcia umow
sprzedazy udziatdbw w spoétkach kontrolowanych przez innych niz Fit Invest Sp. z o.o.
akcjonariuszy Calypso Fitness S.A., na ktoére przeniesiona zostanie cze$¢ majgtku
wydzielanego z Calypso Fitness S.A.

Zgodnie z trescig Umowy, transformacja Calypso Fitness S.A. obejmowaé bedzie
przeprowadzenie podziatu Calypso Fitness S.A. przez wydzielenie czesci mienia tej spofki
oraz przeniesienie go na trzy oddzielne podmioty (,Podziat’), w dniu wydzielenia zalezne
bezposrednio i w 100% od obecnych akcjonariuszy Calypso Fitness S.A., tj. na podmiot
zalezny od GVL (,NewCo1”), podmiot zalezny od Fit Invest Sp. z 0.0. (,NewCo02”) oraz podmiot
zalezny od Fitness Investment (,NewCo3"). Majgtek wydzielany z Calypso Fitness S.A.
sktada¢ sie bedzie ze sktadnikéw majgtkowych (aktywéw i pasywow) tworzacych na dzien
podpisania Umowy 10 klubdéw fitness. Strony Umowy przewidujg zakonczenie procedur
prowadzgcych do wszczecia procesu Podziatu, jak rowniez samej procedury Podziatu, do dnia
31 stycznia 2019 roku, przy czym przekroczenie tego terminu nie bedzie stanowi¢ naruszenia
Umowy.

Umowa zawiera zobowigzanie GVL oraz Fit Invest Sp. z 0.0. do zawarcia, po przeprowadzeniu
transformacji Calypso Fitness S.A., umowy sprzedazy wszystkich udziatbw w NewCo1 oraz
NewCo3 (wczesniej nabytych od Fitness Investment przez GVL) (,Udzialy” oraz ,Umowa
Sprzedazy”), za tagczng cene nalezng GVL (jako sprzedajgcemu) od Fit Invest Sp. z 0.0. (jako
kupujgcego) w wysokosci 69 min zt (,Cena”). Cena bedzie ptatna jednorazowo w terminie
trzech dni roboczych po zawarciu Umowy Sprzedazy na rachunek bankowy GVL. Przejscie
prawa wiasnosci Udziatdéw na rzecz Fit Invest Sp. z 0.0. nastgpi z dniem uznania ptatnosci
Ceny. Niezaleznie od kwoty Ceny, Fit Invest Sp. z 0.0. na podstawie Umowy Sprzedazy bedzie
zobowigzana wzgledem GVL do uiszczenia dodatkowych kwot w tgcznej kwocie nie wyzszej
niz 37 min zt, uzaleznionej od wzrostu kapitalizacji Emitenta.

W wyniku Podziatu oraz realizacji postanowien Umowy Sprzedazy, Fit Invest Sp. z 0.0. stanie
sie jedynym udziatowcem w NewCo1, NewCo2 oraz NewCo3. Zgodnie z postanowieniami
Umowy za wszelkie zobowigzania Fit Invest Sp. z 0.0. z Umowy oraz Umowy Sprzedazy,
odpowiada¢ bedzie solidarnie takze Emitent, natomiast za wszelkie zobowigzania GVL
wynikajgce z Umowy oraz Umowy Sprzedazy odpowiadac solidarnie bedzie MN. Umowa
przewiduje rowniez dwustronne kary umowne w wysokosci 10 min zt za nie przystgpienie przez
GVL lub Fit Invest Sp. z 0.0. do Umowy Sprzedazy mimo zakonczenia podziatu Calypso
Fitness S.A. i spetnienia sie warunkéw wskazanych w Umowie.

Umowa zostata zawarta pod warunkiem rozwigzujgcym w postaci braku uzyskania zgody
Rady Nadzorczej Emitenta (w formie stosownej uchwatly) na zawarcie Umowy najpdzniej
do dnia 28 lutego 2018 roku. W dniu 26 lutego 2018 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta
uchwate wyrazajgcg zgode na zawarcie w/w Umowy.

Zawarcie aneksu do Umowy inwestycyjnej oraz umoéw sprzedazy udziatow spotki Zdrofit
Sp. zo.o.

W dniu 30 stycznia 2018 roku zostat podpisany pomiedzy Wspodlnikami spotki Zdrofit
Sp. z 0.0., Emitentem oraz Fit Invest Sp. z 0.0. aneks nr 2 do Umowy inwestycyjnej z dnia
2 grudnia 2013 roku, zmienionej aneksem z dnia 22 czerwca 2016 r., na podstawie ktérego z
dniem 30 stycznia 2018 roku zostata zmieniona treS¢ zawartej pomiedzy tymi podmiotami
umowy. Zmiana dotyczyta innego niz ustalonego w ww. umowie inwestycyjnej sposobu
nabycia udziatéw, tj. odejscie od mechanizmu opartego na realizacji opcji put i call, a zamiast
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tego nabycie przez Fit Invest Sp. z 0.0. udziatdw w wykonaniu zawartych w tym celu uméw
sprzedazy udziatéw.

Zgodnie z z wprowadzonymi aneksem zmianami do umowy, w dniu 30 stycznia 2018 roku, Fit
Invest Sp. z o0.0. zawart z kazdym ze Wspdlnikédw umowe sprzedazy udziatdw w kapitale
zaktadowym spotki Zdrofit Sp. z 0.0. Na podstawie tych uméw Fit Invest Sp. z 0.0. nabyt od
Wspadlnikéw tgcznie 1 349 Udziatdw, stanowigcych 44,97% kapitatu zaktadowego spotki Zdrofit
Sp. z 0.0., za tgczng cene 52,5 min zt. Przejscie wiasnosci udziatéw na rzecz Fit Invest Sp. z
0.0. nastgpito z dniem uznania ptatnosci na rachunkach bankowych Wspdlnikéw oraz po
podpisaniu umowy miedzy Domem Maklerskim o dokonaniu odpowiedniego zapisu na
rachunku papierow wartosciowych Sprzedajgcego, w zwigzku z czesciowg ptatnoscig za
udziaty w formie akcji Emitenta. W wyniku przeprowadzonej transakcji Fit Invest Sp. z o.0.
posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Zdrofit Sp. z 0.0.

W zwigzku ze zmiang sposobu nabycia udziatéw Zdrofit Sp. z 0.0. nastgpito wygasniecie opcji
put i call, co zostato ujete w ksiegach jako wyksiegowanie zobowigzania na opcje put spofki
Zdrofit oraz przeksiegowanie kapitatu rezerwowego z tego tytutu w zyski zatrzymane w kwocie
35,8 min z. Rozliczenie transakcji zakupu 44,97% udziatdw spétki Zdrofit  zostato
zaprezentowane w zyskach zatrzymanych (strata w wysokosci 180 tys. z).

Zawarcie umowy sprzedazy przedsiebiorstwa spotki Fitness Club S4 sp. z 0.0. sp. k.

W dniu 4 kwietnia 2018 roku zostata zawarta pomiedzy Spotkg dominujgcg a spotkg Fitness
Management sp. z 0.0., umowa sprzedazy przedsiebiorstwa spétki Fithess Club S4 sp. z o.0.
sp. k. Fitness Management zostata wskazana jako podmiot uprawniony do zawarcia umowy
przez spotke Fit Invest Sp. z 0.0., bedgcg spdtkg dominujgcg wobec Fithess Management oraz
strong przedwstepnej umowy sprzedazy przedsiebiorstwa Spotki z dnia 22 sierpnia 2017 roku.

Na podstawie tej umowy Fitness Management nabyta od spétki Fitness Club S4 nalezace do
niej przedsiebiorstwo, w sktad ktérego wchodzi sie¢ sktadajgca sie z 14 klubéw fitness
znajdujgcych sie gtownie w Warszawie za cene w wysokosci 22,2 min zt. Kwota ceny moze
ulec obnizeniu na zasadach ustalonych w umowie.

Zgoda Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej na przeprowadzenie restrukturyzacji zadtuzenia
spotek zaleznych z segmentu Fitness

W dniu 13 lutego 2018 roku Rada Nadzorcza Spotki dominujgcej na wniosek Zarzgdu Spotki
dominujgcej wyrazita zgode na przeprowadzenie przez Spotke dominujgca restrukturyzacii
zadtuzenia wybranych spotek z Segmentu Fitness, polegajgcej na podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spotki Fit Invest Sp. z 0.0. bedgca spdtkg w 100% zalezng od Spotki z kwoty
4 713,6 tys. zt do kwoty 10 813,6 tys. zI, tj. o kwote 6 100 tys. zt, w drodze utworzenia
122 tysiecy nowych udziatéw iobjeciaich przez Spoétke dominujgcg w zamian za
wktad pieniezny w wysokosci 61 min zt, ktéry zostanie wykorzystany na:

- podwyzszenie kapitatu zaktadowego spdtki Fitness Academy Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnos$cig SKA, bedgcg spotkg w 100% zalezng od Fit Invest Sp. z 0.0. z kwoty
160 tys.zt dokwoty 2860 tys.zt, tj. okwote 2700 tys.zt w drodze utworzenia
27 tysiecy nowych akgji i objecia ich przez Fit Invest Sp. z 0.0. w zamian za wktad pieniezny
w wysokosci 27 min zi,

- podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Fabryka Formy S.A., bedacg spotkg w 100%
zalezng od Fit Invest Sp. z 0.0. z kwoty 3 457,7 tys. zt do kwoty 5 457,7 tys. zi, tj. o kwote
2 min zt, w drodze utworzenia 20 min nowych akcji i objecia ich przez Fit Invest Sp. z o0.0.
w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 20 min zi,

- podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Fitness Place Sp. z 0.0. bedgcg spotkg w 100%
zalezng od Fit Invest Sp. z 0.0. z kwoty 5 tys. zt do kwoty 1 405 tys. zi, tj. o kwote 1,4 min z,
w drodze utworzenia 28 tys. nowych udziatéw i objeciaich przez FitInvest Sp. z o.o.
w zamian za wklad pieniezny w wysokosci 14 min zt.
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Srodki otrzymane przez Fitness Academy Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig SKA,
Fabryke Formy S.A. oraz Fitness Place Sp. z 0.0. zostang wykorzystane na sptate zobowigzan
z tytutu pozyczek udzielonych tym podmiotom przez Spotke dominujgcg. Realizacja wyzej
wskazanych dziatan nastgpita w pierwszej potowie 2018 roku.

Powyzsze zdarzenia nie miaty wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
Zawiadomienie 0 wszczeciu postepowania antymonopolowego

W dniu 28 czerwca 2018 roku spétka zalezna Emitenta — Fit Invest Sp. z 0.0. otrzymata
postanowienie Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wszczeciu, miedzy
innymi przeciwko Fit Invest oraz Benefit Systems S.A., postepowania antymonopolowego
w sprawie naruszenia zakazéw okreslonych w art. 6 ust. 1 pkt 3 i 6 ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentow (,OKiKU”) oraz art. 101 ust. 1 lit ¢ oraz 101 ust. 1 Traktatu o
funkcjonowaniu Unii Europejskiej (,TFUE”).

Postepowanie zostato wszczete w zwigzku z podejrzeniem zawarcia porozumienia w sprawie
podziatu rynku klubéw fitness, podejrzeniem czynienia ustalen dotyczgcych wylgcznosci
wspotpracy z klubami fitness oraz podejrzenia ograniczania mozliwosci oferowania ustug
w ramach pakietow ustug sportowo-rekreacyjnych. Postepowanie zostato wszczete réwniez
przeciwko innym niz Spotka przedsiebiorcom, w tym podmiotom, w ktérych Emitent
bezposrednio lub posrednio, w tym poprzez Fit Invest, posiada udziaty lub akcje.

Prezes UOKIK moze natozy¢ na przedsiebiorce, ktory chocCby nieumysinie dopuscit sie
naruszenia zakazu okreslonego w art. 6 OKiKU, w drodze stosownej decyzji, kare pieniezng
w wysokosci nie wiekszej niz 10 % przychodu osiggnietego w roku obrotowym
poprzedzajgcym rok natozenia kary.

Spotka nie zgadza sie z zarzutami Prezesa UOKIK i przedtozyta swoje stanowisko w niniejszej
sprawie w terminach okreslonych przez Prezesa UOKIK. Jednocze$nie o ryzyku
przeksztatcenia sie dotychczasowych czynnosci wyjasniajgcych prowadzonych przez Prezesa
UOKIK w postepowanie przeciwko Spotce oraz ryzyku natozenia kary, Emitent informowat
m.in. w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz skonsolidowanym sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej Benefit Systems za rok finansowy 2017.

Pozostate informacje

Zawarcie z Bankiem Zachodnim WBK S.A. aneksu do umowy o limit na gwarancje bankowe
oraz aneksu do umowy kredytu.

W dniu 6 kwietnia 2018 roku zostat podpisany przez Spotke dominujgcg i Bank Zachodni WBK
S.A. z siedzibg we Wroctawiu (dalej ,Bank”) aneks do umowy z dnia 2 kwietnia 2012 roku o
limit na gwarancje bankowe. Przedmiotem aneksu jest m.in. zmiana kwoty zobowigzania
Banku do udzielania gwarancji na podstawie zlecenia/dyspozycji zleceniodawcy, do kwoty
54 min zt w okresie dostepnosci do dnia 30 kwietnia 2019 roku, nastepujgcych rodzajéw:
gwarancje zaptaty wszelkich zobowigzan wynikajgcych z umow najmu oraz gwarancje
dobrego wykonania umow najmu.

W tym samym dniu zostat podpisany przez Spotke dominujacg i Bank Zachodni WBK S.A. z
siedzibg we Wroctawiu (dalej ,Bank”) aneks do umowy o wielocelowg i wielowalutowg linie
kredytowg. Przedmiotem aneksu jest m.in.: zmiana okresu dostepnosci przyznanego limitu
kredytowego w rachunku biezgcym do wysokosci 41 min zt i wydtuzenie go do dnia 30 kwietnia
2019 roku oraz zmiana okresu dostepnosci udzielania przez Bank gwarancji na podstawie
Zlecenia / dyspozycji Spétki dominujgcej i wydtuzenie go do dnia 30 kwietnia 2019 roku.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku zadtuzenie Spotki dominujgcej z tytutu tej umowy wynosito
58,8 min zt.
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W zwigzku z w/w aneksami Spoétka dominujgca jest zobowigzana do ztozenia oswiadczenia o
poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 §1 pkt 5) Kodeksu postepowania cywilnego do kwoty
142,5 min ztotych (obejmujgce rowniez wierzytelnosci wynikajace z umowy z umowy z dnia
2 kwietnia 2012 roku o limit na gwarancje bankowe oraz z dnia 18 lipca 2012 roku o
wielocelowg i wielowalutowg linie kredytowa, z pdzniejszymi zmianami), przy czym Bank
bedzie mogt wystgpi¢ o nadanie aktowi notarialnemu klauzuli wykonalno$ci w terminie do dnia
30 kwietnia 2026 roku.

Zawarcie umowy kredytu inwestycyjnego z bankiem Powszechng Kasg Oszczednosci
Bankiem Polskim S.A.

Zarzad Benefit Systems S.A. poinformowat o podpisaniu w dniu 19 marca 2018 roku przez
spotke Fit Invest Sp. z 0.0., spétke Fitness Place Sp. z 0.0 oraz bank Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. umowy kredytu inwestycyjnego (,Umowa”).

Przedmiotem Umowy jest udzielenie spoétce Benefit Systems S.A., Fit Invest Sp. z 0.0. oraz
Fitness Place Sp. z o.0. (,Kredytobiorcy”) kredytu inwestycyjnego do tgcznej kwoty 100 min
ztotych, ktéry moze byc¢ przez Kredytobiorcéw wykorzystany m.in. na:

1) finansowanie i refinansowanie naktadow inwestycyjnych (w tym nabycie udziatéw /
akcji / przedsiebiorstw / zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa),

2) finansowanie udzielania pozyczek podmiotom zaleznym (zwigzanych z nabyciem
udziatow / akcji / przedsiebiorstw / zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa),

3) finansowanie udzielania pozyczek podmiotom zaleznym i stowarzyszonym
(zwigzanych z finansowaniem lub refinansowaniem zakupu sprzetu fitness),

4) finansowanie pozostatych naktadéw inwestycyjnych.

Od kwoty wykorzystanego kredytu naliczane bedg odsetki wedtug stawki WIBOR 1M
powiekszone 0 marze banku.

Na dzieh 30 czerwca 2018 r. zadtuzenie Spétek wechodzacych w sktad Grupy z tytutu tej umowy
wynosito 50,4 min zt.

Ustanowienie limitow pozyczek w ramach programu wsparcia Partnerow w Benefit
Systems S.A.

W dniu 13 lutego 2018 roku Rada Nadzorcza Spotki dominujgcej wyrazita zgode na
podwyzszenie limitu pozyczek udzielanych przez Spdtke dominujgcg w ramach programu
wsparcia Partneréw do tgcznej kwoty 35 min zt.

Program adresowany jest do podmiotow swiadczgcych ustugi sportowo-rekreacyjne na rzecz
uzytkownikéw kart Programu MultiSport, z ktérymi Spétka dominujgca zawarta umowe o
wspotpracy (,Partner”). Pod warunkiem spetnienia przez Partnera szczegdtowych warunkow
okreslonych w zasadach Programu (m.in. wspotpraca ze Spotkg dominujgcg w sposob ciggly
przez okres co najmniej 12 miesiecy i niestwierdzenie nieprawidtowosci w przestrzeganiu
warunkow umowy o wspotpracy w tym okresie; ztozenie wniosku o pozyczke wraz z wymagang
dokumentacjg; ustanowienie stosownych zabezpieczeh umowy pozyczki wskazanych
szczegotowo w zasadach Programu) i uzyskania pozytywnej akceptacji Spotki dominujacej,
Spotka dominujgca udziela Partnerom zamierzajgcym otworzy¢ nowy klub fitness lub
zmodernizowac juz funkcjonujacy klub fitness, wsparcia finansowego w postaci pozyczki.

Saldo naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych w ramach Programu na 30 czerwca 2018 roku
wynosity 17,3 min zt (31 grudnia 2017 r.: 14,4 min zt).
Emisja akcji zwyktych na okaziciela serii F Spotki dominujgcej

W marcu 2018 roku Zarzgd Emitenta podjat decyzje o zamiarze pozyskania przez Spotke
dominujgcg srodkéw na realizacje okreslonego celu w drodze przeprowadzenia w tym samym
czasie: (i) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje do 184 000 akcji
zwyklych na okaziciela serii F Spdtki z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych
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akcjonariuszy Spotki oraz (ii) zbycia (dalszej odsprzedazy) do 100 000 akcji wkasnych Spétki
(szczegoty powyzej). W zwigzku z ww. zamiarem pozyskania srodkow Spoétka uzyskata
wymagane zgody Rady Nadzorczej. Celem Spoiki byto pozyskanie Srodkéw na dalszy rozwdj
Grupy i wykorzystanie potencjatu wzrostu, w szczegdlnosci na rynkach zagranicznych,
zarowno w segmencie Karty Sportowe, jak i wspierajgcych go inwestycji fitness. Pozyskanie
przez Spotke srodkdw na realizacje powyzszego celu uzaleznione byto od podjecia przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoftki stosownych uchwat.

W dniu 20 kwietnia 2018 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Benefit Systems
S.A., na ktérym podjeta zostata uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki
dominujgcej w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii F, pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich akcji serii F, zmiany
Statutu Spétki oraz ubiegania sie o dopuszczenie | wprowadzenie akcji serii F i praw do akcji
serii F do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz dematerializacji akcji serii F i praw do akcji serii F. Szczegéty podjetej
uchwaty zostaty przedstawione w raporcie biezgcym RB 28/2018 z dnia 20 kwietnia 2018 roku.

Akcje Serii F zostaty zaoferowane w trybie subskrypcji prywatnej w ramach oferty publicznej
(,Oferta”). Subskrypcja Akcji Serii F zostala przeprowadzona na podstawie uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 20 kwietnia 2018 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii
F, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich Akcji Serii
F, zmiany Statutu Spoétki oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii F i praw
do akcji serii F do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz dematerializacji akcji serii F i praw do akcji serii F.

Proces budowania ksiegi popytu zostat przeprowadzony w dniach 8-10 maja 2018 roku.
Przedmiotem subskrypcji byto 184 000 Akcji Serii F. Emisja Akcji Serii F doszta do skutku
w zwigzku z zawarciem do dnia 15 maja 2018 roku uméw objecia dotyczgcych wszystkich
Akcji Serii F. 184 000 Akcji Serii F o warto$ci nominalnej 1,00 zt zostato objetych po cenie
emisyjnej 1 035 zt za jedng akcje, w zamian za wkiady pieniezne. Laczna warto$¢ emisji akciji
wyniosta 190 440 tys. zt, a koszty emisji akcji pomniejszajgce kapitat zapasowy z emisji akcji
wyniosty 4 126 tys. zt.

W dniu 6 czerwca 2018 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podijat
uchwaty w sprawie:

(i) wyznaczenia ostatniego dnia notowania na Gtéwnym Rynku GPW 184 000 praw do akcji
zwyktych na okaziciela serii F Spétki o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda, na 7 czerwca
2018 roku, oraz

(ii) dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW 184 000
akcji zwyktych na okaziciela serii F Spotki o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda, na 8 czerwca
2018 roku, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW?”)
kodem ISIN PLBNFTS00018.

Wprowadzenie do obrotu akcji serii F Spotki dominujgcej poprzedzone byto wprowadzeniem
do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym praw do akcji zwyktych na okaziciela serii F Spotki
decyzjg Zarzgdu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie z dnia 23 maja 2018 roku.

Zbycie akcji wtasnych przez Benefit Systems S.A.

W dniu 23 marca 2018 roku Zarzad Benefit Systems S.A. dokonat zbycia na rzecz Fit Invest
Sp. z 0.0., w transakcji pakietowej przeprowadzonej na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie, 11 632 akcji wlasnych o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, ktore reprezentujg
tacznie 0,43% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz odpowiadajg 11 632 gtosom na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta (co stanowi 0,43 % ogodlnej liczby gtoséw). Cena zakupu wyniosta
1 030 zt za jedng akcje wtasng oraz 11 980 960 zt tgcznie za wszystkie akcje wiasne,
pomniejszona o koszty prowizji w kwocie 5 990 zi.
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Celem zakupu Akcji Wtasnych przez Fit Invest bylo ich wykorzystanie w transakcjach
przejmowania innych podmiotéw z branzy fitness, jak rowniez rozliczenie ceny sprzedazy
za udziaty w spotce Zdrofit Sp. z 0.0., kupionych przez Fit Invest na podstawie umow
sprzedazy udziatéw z dnia 30 stycznia 2018 roku. Zgodnie z tymi umowami akcje wtasne, ktére
zostang przeniesione w wyniku rozliczenia ceny sprzedazy udziatbw Zdrofit (,Akcje
w Rozliczeniu”) objete zostaty zakazem zbywania (lock-up), w ten sposob, ze do dnia
1 stycznia 2019 roku zadne Akcje w Rozliczeniu nie mogg by¢ przedmiotem zbycia, po dniu
1 stycznia 2019 roku przedmiotem zbycia moze by¢ nie wiecej niz 50% Akcji w Rozliczeniu,
natomiast po dniu 31 grudnia 2019 roku przedmiotem zbycia mogg by¢ wszystkie Akcje
w Rozliczeniu.

Ponadto, w dniu 15 maja 2018 roku Spdtka dominujgca dokonata sprzedazy w formie
transakcji pakietowych w ramach rynku regulowanego prowadzonego przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie, ktorych rozliczenie nastgpi nie pézniej niz w dniu 17 maja 2018
roku, 100 tysiecy akcji wtasnych Spoitki, reprezentujgcych 100 tysiecy gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spofki, stanowigcych ok. 3,74% kapitatu zaktadowego Spdtki i uprawniajgcych
do wykonywania ok. 3,74% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spé&tki (,Akcje
Wiasne”), po cenie sprzedazy wynoszgcej 1 035 zt za jedng Akcje Wtasng oraz 103 500 000
zt tgcznie za wszystkie Akcje Wtasne.

Po dokonaniu powyzszych transakcji sprzedazy Akcji Wiasnych Spétka dominujgca posiada
8 448 akcji wlasnych, reprezentujgcych 8 448 glosdw na walnym zgromadzeniu Spoétki,
stanowigcych ok. 0,32% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajgcych do wykonywania ok.
0,32% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, z zastrzezeniem, ze Spotka nie
wykonuje prawa gtosu z akcji wkasnych.

Propozycja podziatu zysku netto Spotki dominujgcej za 2017 rok

W dniu 10 maja 2018 roku, w zwigzku z obowigzujgcg w Spoditce dominujgcej Politykg
Dystrybucji Zyskow do Akcjonariuszy na lata 2016-2019, Zarzgd Spoétki dominujgcej podjat
uchwate dotyczgcg skierowania do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia propozycji
przeznaczenia zysku wykazanego w sprawozdaniu finansowym Spotki dominujgcej za rok
2017 w wysokosci 100,2 min zt w catosci na kapitat zapasowy Spétki dominujgcej oraz
zarekomendowania Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu przeznaczenia kwoty w wysokosci
51,0 min zt na skup akcji wtasnych Spotki dominujgcej. W dniu 10 maja 2018 roku Rada
Nadzorcza Spotki dominujgcej pozytywnie zaopiniowata w/w wniosek Zarzgdu Spotki
w sprawie podziatu zysku Spétki za rok 2017 (uchwata WZA z dnia 12 czerwca 2018 roku).

Zawiadomienie o przekroczeniu progu 5% ogdlnej liczby gtosow w Spoéfce dominujgcej

Zarzad Benefit Systems S.A. z siedzibg w Warszawie informuje, iz Spotka dominujgca
otrzymata od Invesco (UK) Ltd., dziatajgcego w imieniu kontrolowanych przez siebie
podmiotéw — Invesco Canada Ltd. oraz Invesco Advisers, Inc. (tgcznie ,lInvesco”),
zawiadomienie o przekroczeniu przez Invesco wspdlnie progu 5% ogolnej liczby gtosow
w Spétce dominujgcej. Zgodnie z zawiadomieniem, przekroczenie progu 5% w Spoice
dominujgcej nastgpito w wyniku transakcji nabycia akcji Spotki dominujgcej przeprowadzone;j
w dniu 15 maja 2018 roku i rozliczonej 17.05.2018 roku. Invesco posiada 147 496 akcji Spoftki
dominujgcej, co stanowi 5,51% kapitatu zaktadowego Spotki dominujgcej i uprawnia do
147 496 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 5,51% ogétu gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki dominujace;.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Dnia 25 maja 2018 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego dla Spotki dominujgcej: (i) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty
2 674 842,00 ztote do kwoty 2 858 842,00 ztotych, czyli o kwote 184 000 ztotych, w drodze
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emisji 184 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F Spétki dominujgcej o wartosci nominalnej
1,00 ztoty kazda oraz (ii) zmiany Statutu Spotki w tym zakresie.

Po rejestracji kapitat zakladowy Spotki dominujgcej wynosi 2 858 842,00 ztote i dzieli sie na
2 858 842 akcje zwykie na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zioty kazda, w tym:
(i) 2 204 842 akcje zwykte na okaziciela serii A, (i) 200 000 akcji zwyktych na okaziciela serii
B, (iii) 150 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, (iv) 120 000 akcji zwyktych na okaziciela
serii D oraz (v) 184 000 Akcji Serii F. Po Rejestracji ogdlna liczba gtoséow wynikajgcych ze
wszystkich wyemitowanych akcji Spotki dominujgcej wynosi 2 858 842 gtosy.

Powotanie cztonkéw Rady Nadzorczej Benefit Systems S.A.

W dniu 12 czerwca 2018 roku, w zwigzku z uptywem dotychczasowej kadenciji cztonkéw Rady
Nadzorczej Spotki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdétki powotato nastepujgce osoby
w sktad Rady Nadzorczej Spofki:

Pana Jamesa Van Bergh,

Pana Marcina Marczuka,

Pana Artura Osuchowskiego,
Pana Michaela Rohde Pedersen,
Pana Michaela Sanderson

na wspolng piecioletnig kadencje, ktéra wygasnie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
Spotki zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za 2022 rok.

6.4. Sezonowosc¢ dziatalnosci

Cechg charakterystyczng dla branzy dodatkowych $wiadczen pracowniczych opartych
na dostepie do obiektow sportowo — rekreacyjnych jest sezonowos¢é aktywnosci posiadaczy
kart takich jak MultiSport Plus oraz FitSport. Tradycyjnie w pierwszym kwartale roku
kalendarzowego (I kwartat roku obrotowego Grupy) aktywnos$¢ uzytkownikéw jest najwieksza
w porownaniu do pozostatych okreséw roku obrotowego, co znajduje swoje odzwierciedlenie
w wynikach Grupy. Zjawisko to moze by¢ dodatkowo zalezne od warunkéw pogodowych,
uktadu dni wolnych w kalendarzu danego roku oraz od innych czynnikow.

6.5. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego podzielony przez Srednig wazong liczbe akcji
zwyktych wystepujgcych w danym okresie.

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje uwzgledniany jest rozwadniajgcy wptyw opcji
zamiennych na akcje Spoétki dominujgcej, wyemitowanych w ramach programoéw
motywacyjnych realizowanych przez Grupe. Kalkulacja zysku na akcje zostata
zaprezentowana ponizej:
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od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2018 30.06.2017
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 2711439 2599 642
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje 19 258 67 654
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 2 730 697 2 667 296
Dziatalnos¢ kontynuowana
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j 45 983 37 233
Podstawowy zysk na akcje (zt) 16,96 14,32
Rozwodniony zysk na akcje (zt) 16,84 13,96

6.6. Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzad spétki dominujgcej kieruje sie liniami
produktowymi, kitdére reprezentujg gtowne ustugi dostarczane przez Grupe. Kazdy
z segmentow jest zarzgdzany odrebnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike
Swiadczonych ustug, zasobow oraz podejscia do realizaciji.

Grupa Kapitatowa dzieli dziatalno$¢ na nastepujgce segmenty operacyjne:

- Segment Operacyjny Karty Sportowe,
- Segment Operacyjny Fitness,

- Segment Operacyjny Zagranica,

- Segment Operacyjny Kafeterie,

- Pozostate pozycje i uzgodnienia.

Definicje oraz wyniki finansowe poszczegolnych segmentéw operacyjnych przedstawiono
w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci. Wyniki segmentéw operacyjnych
wynikajg z wewnetrznych raportéw weryfikowanych okresowo przez Zarzad spotki dominujgce;j
(gtdwny organ decyzyjny w Grupie Kapitatowej). Zarzad spotki dominujgcej analizuje wyniki
segmentoéw operacyjnych na poziomie zysku (straty) brutto.

W okresie szesciu miesiecy 2018 roku nie wystgpity zmiany w polityce rachunkowosci Grupy
w zakresie wyodrebnienia segmentdéw operacyjnych oraz zasad wyceny przychodow, wynikéw
oraz aktywow segmentéw, ktore zostaty zaprezentowane w ostatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Przychody ze sprzedazy wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku nie roznig sie
od przychodow prezentowanych w ramach segmentéw operacyjnych, za wyjgtkiem
przychoddéw nie przypisanych do segmentéw oraz wytgczen konsolidacyjnych dotyczgcych
transakcji pomiedzy segmentami.

W Grupie Kapitatowej ani jej poszczegodlnych jednostkach nie wystepujg istotne zaleznosci
od ich gtébwnych zewnetrznych klientow.
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W tabeli ponizej zaprezentowano informacje o przychodach, wyniku, istotnych pozycjach niepienieznych oraz aktywach segmentéw operacyjnych.

> QPortows . Finess  Zagtamiea  Kafsterie  POostale  Ogdem

za okres od 01.01 do 30.06.2018 roku

Przychody ogétem 416 988 117 363 92 994 24 612 (63 846) 588 110
Wynik operacyjny segmentu 84 535 (4 447) (10 024) 1263 (6 734) 64 592
Pozostale informacje:

Amortyzacja (4 476) (11 623) (2 485) (821) (374) (19 779)
Aktywa segmentu operacyjnego 866 437 421992 92 740 91 464 (455 140) 1017 493
za okres od 01.01 do 30.06.2017 roku

Przychody ogotem 356 246 77 740 38 596 20 152 (35 091) 457 643
Wynik operacyjny segmentu 58 423 (4 260) (3988) 173 (3 060) 47 288
Pozostale informacje:

Amortyzacja (4 024) (10 602) (137) (619) (479) (15 861)
Aktywa segmentu operacyjnego 450 912 236 398 46 019 81724 (175 666) 639 387
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Uzgodnienie tgcznych wartosci przychodow, wyniku oraz aktywdw segmentéw operacyjnych
z analogicznymi pozycjami skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
przedstawia sie nastepujgco:

od 01.01 do od 01.01 do

30.06.2018 30.06.2017
Przychody segmentow
taczne przychody segmentéw operacyjnych 651 957 492 734
Przychody nie przypisane do segmentéw 0 0
Wytgczenie przychoddw z transakcji pomiedzy segmentami (63 847) (35 091)
Przychody ze sprzedazy 588 110 457 643
Wynik segmentow
Wynik operacyjny segmentéw 64 592 47 288
Pozostate przychody nie przypisane do segmentow 0 0
Pozostate koszty nie przypisane do segmentéw (-) 0 0
Wytgczenie wyniku z transakcji pomiedzy segmentami (6734) (3292)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 64 592 47 288
Przychody finansowe 5 061 1588
Koszty finansowe (-) (6 644) (4717)
Udziat w yvyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw (607) 1785
wlasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 62 402 45 944
30.06.2018 31.12.2017
Aktywa segmentow
tgczne aktywa segmentow operacyjnych 1472633 1168 603
Aktywa nie alokowane do segmentow 0 0
Wytaczenie transakcji pomiedzy segmentami (455 140) (414 490)
Aktywa razem 1017 493 754 113

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przychody ze sprzedazy
nie przypisane do segmentdéw operacyjnych obejmujg przede wszystkim wylgczenia transakcji
miedzy segmentami. Koszty wigzg sie z dziatalno$cig administracyjng, dziatalnoscig
strategiczng w Grupie, z kosztami Programu Motywacyjnego, funkcjami wsparcia i pozostatg
dziatalnoscig nieprzypisang do wyodrebnionych segmentéw operacyjnych.

6.7. Akwizycje, przejecia i utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi
6.7.1. Przejecia w | pétroczu 2018 roku

Ponizej zaprezentowano szczegoly przejeC zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa
dokonanych przez Grupe w okresie pierwszych szesciu miesiecy 2018 roku oraz ustalone
prowizoryczne kwoty wartosci firmy oraz zyskéw wynikajgce z rozliczonych w tym okresie
przejec:

Zaptata: Aktywa netto
. przejetej Wartos¢
udzialy  jednostki  firmy (+)/

Procent przejetych
Data instrumentow

przejecia kapitatowych przejmujacy  niedajace  (wartosé zysk (-)
z prawem gtosu kontroli  godziwa)
gltness Management 01.04.2018 100% 22 501 0% 9127 13 374
p.zo0.0.
Fitness Place S.R.O0.  30.04.2018 100% 17 838 0% 7 837 10 001
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Wartosc¢ firmy

Grupa Kapitatowa wykazuje wartos¢ firmy powstatg w wyniku nabycia w kwietniu 2018 roku
przez spotke Fitness Place S.R.O. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa pod firmg Jatomi
Fitness (Czechy) w kwocie 10,0 min zt. Grupa Kapitalowa dokonata nabycia sieci klubow
fitness w celu budowania pozycji na czeskim rynku ustug fithess. Zaptata na rzecz
sprzedajgcych nastgpita w srodkach pienieznych i wyniosta 17,8 min zt. Zaptacona cena
nabycia jest ostateczna, umowa nabycia nie przewiduje dodatkowego wynagrodzenia.

Grupa Kapitatowa wykazuje réwniez wartos¢ firmy powstatg w wyniku nabycia w kwietniu 2018
roku przez spétke Fitness Management Sp. z 0.0. zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa
pod firmg Fitness Club S4 w kwocie 13,4 min zi. Grupa Kapitatowa dokonata przejecia w celu
zwiekszenia dostepnosci klubow fitness dla uzytkownikow kart sportowych. Zaptata na rzecz
sprzedajgcych nastgpita w srodkach pienieznych i wyniosta 22,5 min zt. Zaptacona cena
nabycia jest ostateczna, umowa nabycia nie przewiduje dodatkowego wynagrodzenia.

Wartos¢ firmy powstata w wyniku prowizorycznego rozliczenia powyzszych transakcji wynika
z prognozowanych synergii wynikajgcych z uzytkowania przejetych aktywow w
dziatalnosci Grupy Kapitatowej oraz przedstawia wartos¢ aktywow, ktérych nie mozna byto
ujg¢ odrebnie zgodnie z wymogami MSR 38. Wartosc¢ firmy zostata alokowana do osrodkow
generujgcych przeptywy pieniezne i jest przypisana do segmentu operacyjnego Fitness.

Wartos¢ firmy wynikajgca z rozliczenia potgczen jednostek nie ma wptywu na ustalenie
podstawy do podatku dochodowego.

Do dnia sporzadzenia niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie ukonczono procesu wyceny wartosci godziwej przejetych aktywdéw oraz
zobowigzan. Wartosci te zostang ustalone ostatecznie w ciggu 12 miesiecy od daty przejecia.
Ujete w $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartosci
prowizoryczne zidentyfikowanych aktywow oraz zobowigzan przejetych aktywow
przedstawiajg sie nastepujgco:

Wartos¢ godziwa na dzien przejecia:
Fitness Management Sp. zo.0.  Fitness Place S.R.O.

Fitness Club S4 Jatomi Fitness

Aktywa

Wartosci niematerialne 5835 9 301
Rzeczowe aktywa trwate 2 341 0
Zapasy 0 204
Naleznosci i pozyczki 16 321
Pozostate aktywa 903 0
Srodki pieniezne 32 335
Aktywa razem 9127 10 161
Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 851
Pozostate zobowigzania 0 1473
Zobowigzania razem 0 2 324
Wartos¢ godziwa aktywow netto 9127 7 837
Wartos$c firmy (+) / Zysk (-) 13 374 10 001
Zaptata za przejeta jednostke: 22 501 17 838
Przejmujagcy:

Srodki pieniezne 32 335

Zidentyfikowane aktywa netto

Wartos¢ godziwa naleznosci i pozyczek nabytych w ramach potgczenia jednostek wyniosta

337 tys. zt.
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Zaptata przekazana przez przejmujgcego

Przekazana =zaptata obejmuje ostateczng cene zakupu zorganizowanych czesci
przedsiebiorstwa, ktéra do dnia 30.06.2018 roku zostata opftacona gotéwkg w kwocie
40 339 tys. zt.

W $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych
wydatki netto na:

- nabycie jednostek zaleznych ujeto w pozycji wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych -
nabycie udziatéw,

- nabycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ujeto w pozycjach wydatki na nabycie
wartosci niematerialnych w kwocie 22,5 min zt oraz wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw
trwatych w tgcznej kwocie 17,8 min zt.

od 01.01 do 30.06.2018

Zaptata przekazana w srodkach pienieznych (-) (40 339)
Srodki pieniezne przejete wraz z jednostkg zalezng 367
Wydatki netto (39 972)

W dniu 2 stycznia 2018 roku Grupa Kapitatowa nabyta 70% instrumentdw kapitatowych spoétki
Tiger Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, ul. Aleja Grunwaldzka 82, ktéra prowadzi 9 klubéw
fitness w Gdansku i okolicach. Grupa dokonata nabycia pozostatych udziatow w tej spétce w
celu umocnienia pozycji na rynku ustug fitness. Zaptata przekazana przez Grupe Kapitatowg
poprzednim wiascicielom wyniosta 7,8 min zt i obejmowata cene zakupu udziatdw optacong w
srodkach pienieznych.

Przed dniem nabycia 70% udziatébw w spotce Tiger udziat Grupy w kapitale zaktadowym tej
spotki wynosit 30%, ale ze wzgledu na posiadane opcje do zakupu pozostatych 70% udziatéw
niekontrolujgcych z datg wykonania od 22 czerwca 2016 roku spotka konsolidowana byta od
lipca 2016 roku metodg petng przy zatozeniu 100% udziatu Grupy w kapitale zaktadowym tej
spotki.

Dodatkowo, w dniu 30 marca 2018 roku Grupa Kapitatowa nabyta 44,97% instrumentow
kapitatowych spotki Zdrofit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Mangalia 4, kt6éra prowadzi
29 klubéw fitness na terenie Warszawy oraz w jej okolicach. Grupa dokonata nabycia
pozostatych udziatéw w tej spétce w celu umocnienia pozycji na rynku ustug fitness. Zaptata
przekazana przez Grupe Kapitatowg poprzednim wiascicielom wyniosta 52,5 min z
i obejmowata cene zakupu udziatow optacong w Srodkach pienieznych w kwocie 40,5 min zt
oraz w akcjach spotki dominujgcej o wartosci 12,0 min.

W pierwszym potroczu 2018 roku Grupa dokonata zaptaty za 33,94% udziatow spotki Fabryka
Formy Sp. z 0.0. w kwocie 12,0 min zi. Na dzieh 31.12.2017 roku Grupa posiadata 66,06%
udziatéw, jednak ze wzgledu na fakt podpisania umowy nabycia pozostatych 33,94% udziatéw
tej spdtki w grudniu 2017 roku, Fabryka Formy konsolidowana jest metodg petng przy
zatozeniu 100% udziatu Grupy w kapitale zaktadowym tej spotki od momentu podpisania
umowy sprzedazy udziatow.

W okresie sprawozdawczym Spétka dominujgca dokonata rowniez zaptaty ostatniej raty za
udziaty MyBenefit Sp. z 0.0. w wysokosci 1 933 tys. zt.

6.7.2. Rozliczenie wartosci godziwej przejetych aktywow oraz zobowigzanh

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego ukonczono
proces alokacji ceny nabycia do aktywdw oraz zobowigzan przejetych w ciggu 12 miesiecy od
daty przejecia. Ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym finalne wartosci
zidentyfikowanych aktywéw oraz zobowigzah przejetych spoétek przedstawiajg sie
nastepujgco:
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(DBENEFIT

Warto$¢ godziwa na dzien przejecia:

Fitness Place

Fitness Place S.R.O. Sp. 7 0.0
Wesolandia  Beck Box Club —opP.20.0.

HI;)Ig?:gs Wez\ézgfasc Igzzare Sp- z 0.0. Praha S.R.O. \lj\llitlllplgsrz
S.R.O. S.R.O. Sp. z 0.0.
Aktywa

Wartosci niematerialne 187 78 2 049 4042 927
Rzeczowe aktywa trwate 6 858 0 6319 8 354 14 623
Zapasy 57 10 19 31 25
Naleznosci i pozyczki 521 242 145 1644 160
Pozostate aktywa 37 43 73 51 423
Srodki pieniezne 219 16 392 1445 3
Aktywa razem 7879 389 8 997 15 567 16 161
Zobowigzania

Sjéi%i ggtgt“*“ podatku 769 412 0 256 0
Rezerwy 178 0 0 0 0
Kredyty, pozyczki 0 0 0 6290 0
5§+3c;wiazania z tytutu dostaw i 1366 242 345 1879 588
Pozostate zobowigzania 170 29 3 3070 160
Zobowigzania razem 2483 683 348 11 498 748
mat':ffsc godziwa aktywow 5396 (294) 8 649 4069 15 413
Wartos¢ firmy (+) / Zysk (-) 3542 4001 1341 7211 23926
Zaptata za przejeta jednostke: 8 938 3707 9 990 11 280 39 339
Przejmujacy:

Srodki pieniezne 219 16 392 1445 3

Wartos¢ firmy powstata w wyniku rozliczenia powyzszych transakcji zostata alokowana do
osrodkdw generujgcych przeptywy pieniezne i jest przypisana do segmentu operacyjnego

Fitness.

6.8. Wartosc firmy

Ponizsza tabela przedstawia zmiany wartosci firmy w poszczegélnych okresach

sprawozdawczych:

30.06.2018 31.12.2017
Wartosc brutto
Saldo na poczatek okresu 191 558 146 252
(I?Zrézjceic;rez ézgi:]g%sizt)?l;t V\?:spodarczych / nabycie zorganizowanych 23375 45 306
Ostateczna alokacja ceny nabycia (5274) 0
Warto$¢ brutto na koniec okresu 209 659 191 558
Odpisy z tytutu utraty wartosci
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 0 0
Wartos¢ firmy - wartos¢ bilansowa na koniec okresu 209 659 191 558

Wartos¢ firmy wynikajgca

zrozliczenia pofgczen jednostek gospodarczych oraz

zorganizowanych czesci przedsigbiorstwa nie ma wptywu na ustalenie podstawy do podatku

dochodowego.
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6.9. Rzeczowe aktywa trwate

Na dzien 30 czerwca 2018 roku wartos¢ bilansowa netto rzeczowych aktywow trwatych
wyniosta 220,9 min zi. Wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych o 24,0 min zt
w poréwnaniu do konca 2017 roku wynika gtéwnie z inwestycji w nowe kluby fitness przez
Zdrofit Sp. z 0.0. (11,0 min zt), Fitness Place S.R.O. (10,0 mIn zt), objecia konsolidacjg sp&tki
zaleznej Fitness Management Sp. z 0.0. (2,5 min zt) oraz zakupu sprzetu fithess przez
pozostate jednostki zalezne.

6.10. Naleznosci i pozyczki

Na wzrost wartosci pozyczek o 28,2 min zt w poréwnaniu do konca 2017 roku wptyw majg
pozyczki udzielone w okresie sprawozdawczym na tgczng kwote 34,1 min zt. Gtéwng pozycja
jest pozyczka udzielona przez Spotke dominujgca spotce stowarzyszonej Benefit Partners Sp.
z 0.0. w kwocie 25,0 min zt oraz pozyczki dla Parteréw Programu MultiSport na tgczng kwote
5,2 min zt. Kwota pozyczek sptaconych przez pozyczkobiorcow w tym okresie wyniosta 6,8
min zt.

Zmiana wartosci bilansowej udzielonych pozyczek, w tym odpisow aktualizujgcych ich
wartos$¢, przedstawia sie nastepujgco:

od 01.01 do 30.06.2018 od 01.01 do 31.12.2017

Wartos¢ brutto

Saldo na poczatek okresu 75 055 56 152
Kwota pozyczek udzielonych w okresie 34 101 19632
Odsetki naliczone efektywng stopg procentowg 2 636 1611
Sptata pozyczek (-) (5279) (4 801)
Potrgcenie pozyczek (kompensata) (795) (421)
Sptata odsetek od pozyczek (-) (522) (674)
Potrgcenie odsetek od pozyczek (kompensata) (246) (84)
Inne zmiany (940) 5214
Wartosé¢ brutto na koniec okresu 105 846 76 891
Odpisy z tytutu utraty wartosci

Saldo na poczatek okresu 1836 262
Odpisy ujete jako koszt w okresie 748 1574
Inne zmiany 0 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 2584 1836
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 103 262 75 055

6.11. Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

MSR 34 wymaga zamieszczenia w skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym
wybranych ujawnien z MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji oraz MSSF 13
Ustalanie wartoéci godziwej. Ujawnienia te dotyczg wartosci godziwej instrumentéw
finansowych wedtug ich klas oraz wedtug poziomow wartosci godziwej.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne przeniesienia pomiedzy poziomem 1 oraz
poziomem 2 wartosci godziwej instrumentéw.

Opcje put na zakup udziatdw niekontrolujgcych w spotce Multisport Benefit S.R.O. Grupa
zakwalifikowata do poziomu 3. Ujeta na dzien przejecia warto$¢ godziwa zobowigzania z tytutu
wykonania opcji put w kwocie netto 25,1 min zt odzwierciedla szacowang przez Grupe biezgca
wartos¢ przeptywdw wazong stopniem prawdopodobienstwa. Do ustalenia wartosci godziwe;j
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Zarzgd spotki dominujgcej przyjat prawdopodobienstwo 100%, ze zaktadane warunki
konieczne zostang spetnione.

Zaptata warunkowa za nabycie kontroli nad spotkg Fabryka Formy Sp. z o0.0. zostata
zakwalifikowana jako zobowigzanie finansowe, ktére na dzien bilansowy byto wyceniane
w wartosci godziwe;j.

Ujeta na dzien przejecia wartos¢ godziwa zobowigzania z tytulu warunkowej zaptaty
wynagrodzenia warunkowego w kwocie netto 10 min zt odzwierciedla szacowang przez Spétke
dominujgcg biezgcg wartos¢ przeptywdw wazong stopniem prawdopodobienstwa.
Do ustalenia pierwotnej warto$ci godziwej Zarzad Spétki przyjgt prawdopodobienstwo,
ze zakfadane warunki konieczne zostang spetnione w 83,33%.

Wycena wartosci godziwej zobowigzania z tytutu nabycia kontroli nad spotkg Fabryka Formy
Sp. z 0.0. na dzien bilansowy (10,0 min zt) zostata przeprowadzona tg samag metoda, przy
zatozeniu, ze prawdopodobienstwo nie ulegto zmianie.

Wycena ksiegowa aktywéw i zobowigzan finansowych na 30 czerwca 2018 roku nie odbiega
znaczgco od ich wyceny w wartosci godziwej.

6.12. Kapitat podstawowy

W maju 2018 roku Spdtka dominujgca przeprowadzita emisje 184 tys. akcji zwyktych na
okaziciela serii F. Cena emisyjna wyniosta 1 035 zt za jedng akcje wtasng oraz 190 440 tys. zt
tgcznie za wszystkie akcje witasne, a koszty emisji pomniejszajgce kapitat zapasowy z emis;ji
akcji wyniosty 4 126 tys. zt. W okresie szesciu miesiecy 2018 roku Spotka dominujgca nie
przeprowadzata natomiast emisji akcji w celu wykonania opcji przyznanych pracownikom
w ramach Programu Motywacyjnego.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku kapitat podstawowy Spotki dominujgcej wynosit 2 859 tys. zt
(stan na koniec 2017 roku: 2 675 tys. zt) i dzielit sie na 2 858 842 akcji (2017 rok: 2 674 842)
o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Wszystkie akcje zostaty w petni optacone. Wszystkie akcje
w réwnym stopniu uczestniczg w podziale dywidendy oraz kazda akcja daje prawo do jednego
gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, przy czym Spétka dominujgca nie wykonuje
prawa gtosu z posiadanych 8 448 akgji.

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzien bilansowy:

30.06.2018 31.12.2017
Liczba akgiji (szt) 2 858 842 2674 842
Warto$¢ nominalna akcji (zt) 1 1
Kapitat podstawowy (zf) 2 858 842 2 674 842

6.13. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bierne

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Grupa wykazuje dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
bierne na poziomie 13 750 tys. zt. Sg to gtdwnie rozliczenie z tytutu fit-outu oraz wakacji
czynszowych w spotce Zdrofit Sp. z 0.0. w kwocie 6 727 tys. zl, koszty kontrybucji z umow
najmu w spotce Fabryka Formy Sp. z 0.0. 5281 tys. zt oraz dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe pozostatych jednostek zaleznych.
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6.14. Zobowigzania finansowe

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe Grupy, inne niz instrumenty pochodne, miescity
sie w nastepujgcych przedziatach terminéw wymagalnosci:

Krétkoterminowe: Diugoterminowe: Przeplywy razem

r(rj:c?, G,g?c;z 1do3lat 3doS5lat poswlgej zdyskgr:tzs\?vaniem
Stan na 30.06.2018
Kredyty w rachunku kredytowym 565 566 1179 0 0 2310
Kredyty w rachunku biezgcym 7 0 0 0 0 7
Kredyt inwestycyjny 7500 10651 62657 28359 0 109 167
Pozyczki 13 111 0 0 0 124
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 69890 0 0 0 69 890
Leasing finansowy 3894 3950 12064 278 0 20 186
fgggv"&’ii;f::ii: f%gn‘;gﬁepomsm*e 116 043 0 10363 0 0 126 406
Fkspozycja na ryzyko pynnosel 158022 82017 89414 28637 0 328 090
Stan na 31.12.2017
Kredyty w rachunku kredytowym 253 1628 884 0 0 2765
Kredyty w rachunku biezgcym 0 8 547 0 0 0 8 547
Kredyt inwestycyjny 0 8750 51250 0 0 60 000
Pozyczki 169 (22) 0 0 0 147
Dtuzne papiery wartosciowe 0 51269 69902 0 0 121171
Leasing finansowy 455 8256 15112 459 0 24 282
fgggv‘c’ii;f::ii: %gﬂ‘s’gﬁepozwa*e 126 249 0 44925 0 0 171 174
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci 127126 78428 182073 459 0 388 086

razem

W tabeli wykazano warto$¢ umowng zobowigzan, bez uwzglednienia skutkow dyskonta w
zwigzku z wyceng zobowigzan wedtug zamortyzowanego kosztu, stgd prezentowane kwoty
mogg odbiegac¢ od ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

6.15. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bierne

W pozycji krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bierne Grupa wykazuje gtéwnie
szacowang wartos¢ zobowigzan Spotki dominujgcej oraz Vanity Style Sp. z 0.0. wobec
obiektéw sportowych (Partneréw), z ktérych ustug korzystali uzytkownicy kart sportowych
w kwocie 58,6 min zt. Dodatkowo ujmowane sg tutaj koszty z tytutu przysztych zobowigzan
produktu MultiBilet (4,1 mIn zt), rozliczenia z tytutu zafakturowanych przychodéw za karty
sportowe, dotyczacych przysztych okresow (7,0 min zt), rozliczenie z tytutu fit-outu w spotce
Zdrofit Sp. z 0.0. (2,8 min z), wakacje czynszowe Spétki dominujgcej (2,2 min zt) oraz
pozostate krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe spotek zaleznych.

6.16. Programy ptatnosci akcjami

Program Motywacyjny (dalej Program, PM) skierowany jest do wyzszego i $redniego
kierownictwa Spotki dominujgcej oraz do spotek zaleznych Grupy Kapitatowej Benefit
Systems, z ktérymi Spotka dominujgca zawarta odpowiednie umowy. W ramach tego
programu uprawnieni pracownicy uzyskujg warranty subskrypcyjne zamienne na akcje Spotki
dominujgce;j.
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W dniu 10 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza spétki dominujgcej przyjeta projekt kolejnej edycji
Programu Motywacyjnego na lata 2017-2020. Celem programu jest stworzenie systemu
motywacyjnego, ktéry bedzie sprzyjat efektywnej i lojalnej pracy nastawionej na osigganie
wysokich wynikéw finansowych oraz dtugoterminowy wzrost wartosci Spétki dominujace;.
W czasie trwania Programu Motywacyjnego na lata 2017-2020 jego uczestnicy (maksymalnie
149 osdb) bedg mogli uzyska¢ maksymalnie 100 tysiecy warrantow subskrypcyjnych (co po
konwersji na akcje bedzie stanowito 3,38% w kapitale Spotki dominujgcej), ktére uprawniaé
beda do objecia konkretnej liczby akcji spotki dominujgcej o wartosci nominalnej w czterech
réwnych transzach. Przyznane opcje mogg zostac¢ zrealizowane do dnia 30 wrzesnia 2021
roku.

W Programie Motywacyjnym mogg uczestniczy¢ wskazani pracownicy, zarbwno sposrod
wyzszej kadry kierowniczej, jak i pracownicy sposréd kierownictwa Sredniego szczebla.
Warunkiem obligatoryjnym uruchomienia Programu w danym roku jest osiggniecie
okreslonego poziomu zysku brutto (Program na lata 2017-2020), skorygowanego o koszt
ksiegowy Programu przypadajgcy na dany rok obrotowy.

Zatozenia Programu Motywacyjnego na lata 2017-2020 zostaty przyjete w formie uchwaty
na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 15 czerwca 2016 roku.

Progi realizacji przedstawia tabela ponizej:

Poziom skorygowanego

Udziat w maksymalnej skonsolidowanego zysku brutto
puli warrantow (w min zi)
za dany rok
2017 2018 2019 2020
Progi realizacji w min zt - skorygowany 100% 25000 90 105,0 120 140
skonsolidowany zysk brutto 75% 18 750 85 97,5 110 130
(bez kosztow PM) 50% 12 500 80 91,0 106 121

Wycena Programu na rok 2018 zostata oparta na nastepujgcych zatozeniach:

Wycena opcji Program Motywacyjny - model Blacka i Scholesa

Dane 2018
X(t) - notowanie akcji na dzien wyceny (zt) 1130,00
P - cena wykonania opc;ji (z}) 491,93

r - stopa wolna od ryzyka dla PLN 1,82%

T - data wygasniecia 2018-12-31
t - dzien biezacy (dla ustalenia ceny) 2018-02-13
Sigma - zmiennos$¢ dzienna 31,62%

Zgodnie z powyzszym datg przyznania 5 050 warrantéw subskrypcyjnych byt 13 lutego 2018
roku. Rezerwa na koszt Programu ujeta w okresie sprawozdawczym wyniosta 6 162 tys. zt.

Pozostata ilos¢ warrantow do przyznania uzalezniona jest m.in. od realizacji poziomu zysku
brutto. Przy zlozeniu spetnienia progu do alokacji 100% warrantéw za 2018 roku, do
przyznania pozostato 19 950 warrantéw.

Spdtka od poczatku istnienia Programu Motywacyjnego (2011 rok) stosuje takie same metody
wyceny kosztéw rezerwy z tytutu Programu w rachunku wynikow.

6.17. Dywidenda

W dniu 10 lutego 2016 roku Zarzgd Spoétki dominujgcej przyjat Polityke Dystrybuciji Zyskéw
do Akcjonariuszy na lata 2016-2019, ktéra zostata nastepnie zatwierdzona przez Rade
Nadzorczg Spotki dominujgcej oraz Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dominujgce;j.
W kazdym roku obowigzywania Polityki Dystrybucji Zyskow przeprowadzany bedzie skup akcji
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wiasnych o wartosci co najmniej 50% zysku netto Spétki dominujgcej za poprzedni rok
obrotowy. Uwzgledniana przy tym bedzie sytuacja finansowa oraz potrzeby inwestycyjne
Spdétki dominujgcej, a takze spotek Grupy Kapitatowej, w tym zwigzane z realizacjg umow
inwestycyjnych oraz ich zapotrzebowanie na ptynne srodki pieniezne. Polityka Dystrybucji
Zyskow obowigzuje i znajduje zastosowanie poczgwszy od podziatu zysku netto Spotki
dominujgcej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku oraz stanowi kontynuacje
Polityki Dywidendy z dnia 25 wrzesnia 2012 roku.

W dniu 10 maja 2018 roku Rada Nadzorcza Spétki dominujgcej pozytywnie zaopiniowata
wniosek Zarzadu Spétki dominujgcej dotyczgcy skierowania do Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia propozycji przeznaczenia zysku wykazanego w sprawozdaniu finansowym
spotki dominujacej za rok 2017 w wysokosci 100,2 min zt w catosci na kapitat zapasowy Spotki
dominujgcej oraz zarekomendowania Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu przeznaczenia
kwoty w wysokosci 51,0 min zt na dywidendowy skup akcji wikasnych Spotki dominujace;.
W dniu 12 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki dominujgcej podjeto
uchwate w sprawie przeznaczenia zysku netto Spotki za 2017 rok. Zwazywszy na plany
Zarzadu Spdtki dominujacej w zakresie skupu akcji wtasnych, zgodnie z Politykg Dystrybuciji
Zyskow do Akcjonariuszy na lata 2016-2019, postanowiono zysk netto w kwocie 100,2 min zt
przeznaczy¢ w catosci na kapitat zapasowy.

6.18. Emisja i wykup papierow dtuznych

W okresie szesciu miesiecy 2018 roku Spoétka dominujgca i jej spdtki zalezne nie emitowaty
zadnych papierow dtuznych.

W dniu 30 maja 2018 roku Spétka dominujgca, zgodnie z terminem wykupu, dokonata wykupu
wyemitowanych w czerwcu 2015 roku obligacji serii A w kwocie 50 min zt.
6.19. Naruszenie postanowien umow (kredyty, pozyczki)

W okresie szesciu miesiecy 2018 roku Grupa nie naruszyta postanowien zadnej z umoéw
kredytowych lub pozyczek.

6.20. Rezerwy

Wartos¢ rezerw ujetych w srédrocznym skroconym skonsolidowanym  sprawozdaniu
finansowym oraz ich zmiany w poszczegodlnych okresach przedstawiajg sie nastepujgco:

Zobowigzania i rezerwy
krotkoterminowe

30.06.2018 31.12.2017
Krétkoterminowe sSwiadczenia pracownicze:
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 6 270 4 875
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 4 670 3786
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 8 310 9943
bracowniezyeh ragem | o adeeen 19 250 18 604
Pozostale rezerwy krétkoterminowe:
Rezerwy na sprawy sgdowe 16 58
Inne rezerwy 892 3012
Pozostate rezerwy kréotkoterminowe razem 908 3070
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6.21. Zobowigzania warunkowe

Wartos¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegoéinych okreséw (w tym
dotyczgcych jednostek powigzanych) przedstawia sie nastepujgco:

30.06.2018 31.12.2017
Wobec jednostek stowarzyszonych:
Gwarancje udzielone / poreczenie sptaty zobowigzan 14 708 11 497
Jednostki stowarzyszone razem 14708 11 497
Wobec jednostek zaleznych
Gwarancje udzielone 24 628 16 013
Jednostki zalezne razem 24 628 16 013
Wobec pozostalych jednostek:
Gwarancje udzielone / Poreczenie sptaty zobowigzan 0 0
Pozostate jednostki razem 0 0
Zobowigzania warunkowe ogoétem 39 336 27 510

W okresie szesciu miesiecy 2018 roku Grupa nie byta strong istotnych postepowan sgdowych.

6.22. Ryzyko stopy procentowe;j

Zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan
przeptywéw odsetkowych z tytutu aktywoéw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych
zmienng stopg procentowg. Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku
z nastepujacymi kategoriami aktywow oraz zobowigzan finansowych:

= pozyczki,

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

= |easing finansowy.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych
dochoddéw w odniesieniu do potencjalnego wahania stopy procentowej w gore oraz w dot
o1p.p.

Wplyw na wynik finansowy: Wptyw na pozostate dochody

Wahania catkowite:
stopy od 01.01. od 01.01. od 01.01. od 01.01.
do 30.06.2018 do 31.12.2017 do 30.06.2018 do 31.12.2017
Wzrost stopy procentowej 1p.p. (2017) (2 169) (2017) (2 169)
Spadek stopy procentowej -1 p.p. 2017 2169 2017 2169

6.23. Dziatalnos¢ zaniechana
W okresie szesciu miesiecy 2018 roku Grupa nie zaniechata zadnego typu dziatalnosci.
6.24. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje zawarte pomiedzy spotkami Grupy, ktére zostaty wyeliminowane w procesie
konsolidacji, prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach finansowych spotek.

Ponizej zestawiono natomiast transakcje z jednostkami powigzanymi, ktére ujete zostaty w

Srodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy (nie podlegaty
eliminacji w procesie konsolidacji):
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Przychody z dziatalnosci operacyjnej Naleznosci
WS e soseams sz
Sprzedaz do:
Jednostek stowarzyszonych 2 501 2519 548 721
Pozostatych podmiotéw powigzanych 1 2 0 0
Razem 2502 2 521 548 721
Zakup (koszty, aktywa) Zobowiazania
Wil e sseas  szan
Zakup od:
Jednostek stowarzyszonych 18 524 16 098 1113 19
Pozostatych podmiotéw powigzanych 48 0 10 0
Razem 18 572 16 098 1123 19
od 01.01 do 30.06.2018 od 01.01 do 31.12.2017
Udzielone Skumulowane Udzielone  Skumulowane
w okresie saldo w okresie saldo
Pozyczki udzielone do:
Jednostek stowarzyszonych 25000 69 699 5950 46 917
Pozostatym podmiotom powigzanym 0 0 0 0
Razem 25000 69 699 5950 46 917

6.25. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 30 czerwca 2018 roku miaty miejsce nastepujgce istotne zdarzenia, ktére nie
wymagaly ujecia w srédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
okres pierwszych 6 miesiecy 2018 roku:

Zmiany w skfadzie Zarzgdu Benefit Systems S.A.

Uchwatg Rady Nadzorczej Spotki z dnia 23 lipca 2018 r. do sktadu Zarzgdu Spotki dominujacej
powotany zostat Wojciech Szwarc odpowiedzialny za relacje z Partnerami.

Zawarcie aneksu nr 3 do Umowy w sprawie podziatu spotki Calypso Fitness S.A.

W dniu 09 sierpnia 2018 r. pomiedzy stronami Umowy zostat podpisany aneks nr 3 do Umowy.
Zgodnie z trescig aneksu zmianie ulegt w stosunku do dotychczas przewidzianego na gruncie
Umowy sktad maijatku, ktéry ma zosta¢ wydzielony z Calypso Fitness, a ktéry bedzie sie
sktada¢ ze sktadnikéw majgtkowych (aktywow i pasywow) tworzgcych 13 klubow fitness.
Ponadto, przed wszczeciem procedury podziatu Calypso Fitness, NewCo1 (Glastonbury
Ventures Limited (Ltd)) przejmie pozycje kontraktowe (prawa i obowigzki) Calypso Fitness
z tytutu 5 umow najmu lokali, w ktérych w przysziosci bedzie prowadzona dziatalnosé¢ klubow
fithess. W dalszej kolejnosci Fit Invest nabedzie 100% udziatow w spotkach NewCo1 i NewCo3
(Fitness Investment).
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6.26. Inne informacje wymagane przepisami (wybrane dane finansowe
przeliczone na Euro)

W okresach objetych $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano nastepujgce srednie kursy
wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:

+  kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego:

- 30.06.2018: 4,3616 PLN/EUR,
- 31.12.2017: 4,1709 PLN/EUR.

+ $redni kurs w okresie, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:

- 01.01-30.06.2018: 4,2395 PLN/EUR,
- 01.01-30.06.2017: 4,2474 PLN/EUR.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego sprawozdania z wyniku oraz skonsolidowanego sprawozdania
z przeptywow pienieznych, przeliczone na EUR, przedstawia tabela (dane przeksztatcone dla
okreséw porownawczych):

od 01.01do 0d01.01do o0d01.01do od01.01do
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017

tys. PLN tys. EUR
Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 588 110 457 643 138 722 107 747
Zysk z dziatalno$ci operacyjne;j 64 592 47 288 15 236 11133
Zysk przed opodatkowaniem 62 402 45 944 14719 10 817
Zysk netto 46 204 36 327 10 899 8 553
Zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom
podmiotu dominujacego 45 983 37 233 10 846 8 766
Zysk na akcje (PLN/EUR) 16,96 14,32 4,00 3,37
Rozwodniony zysk na akcje (PLN; EUR) 16,84 13,96 3,97 3,29
Sredni kurs PLN / EUR w okresie - - 4,2395 4,2474
Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 77 482 54 245 18 276 12 771
operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (168 695) (62 522) (39 791) (14 720)
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 270 787 (9 745) 63 872 (2 294)
finansowej
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych 179 574 (18 022) 42 357 (4 243)
i ich ekwiwalentéw
Sredni kurs PLN / EUR w okresie - - 4,2395 42474
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30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017

tys. PLN tys. EUR

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa 1017 493 754 113 233 284 180 803
Zobowigzania dtugoterminowe 129 219 193 791 29 627 46 463
Zobowigzania krotkoterminowe 331932 340 445 76 103 81624
Kapitat wtasny 556 342 219 877 127 555 52 717
Kapitat wiasny przypadajacy 554 871 202 033 127 217 48 439
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kurs PLN / EUR na koniec okresu - - 4,3616 4,1709

6.27. Zatwierdzenie do publikacji

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku (wraz z danymi poréwnawczymi) zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad spotki dominujgcej w dniu 22 sierpnia 2018 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkow Zarzadu

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis ya

Izabela
Walczewska-Schneyder

22 sierpnia 2018 Grzegorz Haftarczyk Cztonek Zarzqd% 7{9 e CH%ULAV L (

{
22 sierpnia 2018 Arkadiusz Hanszke Cztonek Zarzadu %MW
i /4
{\

22 sierpnia 2018 Adam Radzki Cztonek Zarzgdu gl l 'E ! @ <

22 sierpnia 2018 Emilia Rogalewicz Czlonek Zarzadu p \
>

22 sierpnia 2018 Wojciech Szwarc Cztonek Zarzadu /)//W

22 sierpnia 2018 Cztonek Zarzagdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis

22 sierpnia 2018 Arkadiusz Szczygielski Dyrektor Finansowy M ‘
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