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1. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWEJ

AKTYWA 30062017 b gitaicone  Praeksetaicons
Aktywa trwafe

Wartos¢ firmy 153 424 146 252 99 569
Wartosci niematerialne 18 586 17 064 10 191
Rzeczowe aktywa trwate 171 252 147 823 100 714
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 35343 27 696 27 122
Naleznosci i pozyczki 51519 42 747 36 023
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 431 431 110
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 606 702 945
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 299 9083 9939
Aktywa trwate 449 460 391 798 284 613
Aktywa obrotowe

Zapasy 5574 12 887 5 065
rl:l;fzi:gs;i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 112 309 95 267 58 921
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1254 402 24
Pozyczki 19 095 15431 8776
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 187 242 0
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13801 8 668 10 184
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 47 173 65 195 23977
g\gté,;\f; etg/\;aziye) zaklasyfikowane jako przeznaczone 750 750 0
Aktywa obrotowe 200 143 198 842 106 947
Aktywa razem 649 603 590 640 391 560
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PASYWA 0062017 pryckcataicons  Preckstaicone
Kapitat wlasny

Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki

dominujgcej:

Kapitat podstawowy 2 600 2 600 2555
Akcje wtasne (57 594) (57 594) 0
Kapitat rezerwowy (50 951) (50 951) 5400
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 54 872 51444 41 458
Kapitat z tyt. ré6znic kursowych w konsolidacji 97 (131) (38)
Pozostate kapitaty 204 775 131 347 48 956
Zyski zatrzymane: 47 524 83718 60 718
- zysk z lat ubiegtych 10 291 3199 13 035
;jéﬁil;;:ggjprzypadajacy akcjonariuszom jednostki 37233 80 519 47 683
Kapital wlasny przypadajacy 201 323 160 433 159 049
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Udziaty niedajgce kontroli 16 015 17 251 5703
Kapital wtasny 217 338 177 684 164 752
Zobowigzania

Zobowigzania dfugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 75 379 125 777 57 847
Leasing finansowy 19 631 27 355 16 515
Pozostate zobowigzania 47 064 76 411 37 420
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 750 5907 5161
Pozostate rezerwy dlugoterminowe 0 0 438
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 9 053 899 0
Zobowigzania dlugoterminowe 158 877 236 349 117 381
Zobowigzania krétkoterminowe

fgsgvv\ziszz::ii: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 105 997 74 984 35 413
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 12 810 14 220 3214
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 53478 4093 9608
Leasing finansowy 9042 10 397 8725
sf;cc;v\\l/\ilﬁi:azr;/ighi rezerwy z tytutu $wiadczen 13 259 11 619 9676
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 4 856 2637 2874
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 73 946 58 657 39917
Zobowigzania krétkoterminowe 273 388 176 607 109 427
Zobowigzania razem 432 265 412 956 226 808
Pasywa razem 649 603 590 640 391 560
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2. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

od 01.01 od 01.04 do od 01.01 do od 01.04 do
do 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016
30.06.2017 Przeksztalcone* Przeksztalcone Przeksztatcone*

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 457 643 235 377 356 365 184 284
Przychody ze sprzedazy ustug 455 002 232736 353 089 181 008
iP rfgt‘;ﬁ;?g’ ¢ sprzedazy towarow 2641 2 641 3276 3276
Koszt wlasny sprzedazy (341 600) (166 995) (275 705) (135 462)
Koszt sprzedanych ustug (339 880) (165 275) (272 538) (134 880)
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw (1 720) (2 720) (3167) (582)
Zysk brutto ze sprzedazy 116 043 68 382 80 660 48 822
Koszty sprzedazy (28 147) (15 593) (19 749) (10 750)
Koszty ogolnoadministracyjne (38 898) (22 868) (27 588) (14 842)
Pozostate przychody operacyjne 2989 978 1590 1076
Pozostate koszty operacyjne (4 699) (2 043) (2 200) (1 345)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 47 288 28 856 32713 22 961
Przychody finansowe 1588 942 1759 1072
Koszty finansowe 4717) (2 637) (2 443) (1341)
e hrri et NS TR
Zysk przed opodatkowaniem 45 944 28 343 33410 23245
Podatek dochodowy (9 617) (5940) (8 406) (6 087)
Zysk netto z dziatalnosci 36 327 22 403 25 004 17 158
kontynuowanej

Zysk netto 36 327 22 403 25 004 17 158
Zysk netto przypadajacy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 37 233 23141 26 070 17 920
- podmiotom niekontrolujgcym (906) (738) (1 066) (762)

* Dane za ten okres nie podlegaty przegladowi

ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)

08 a1 o °50.06.2016
T Przeksztatcone

z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 14,32 10,20
- rozwodniony 13,96 9,67
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3. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU
| POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01 od 01.04 do od 01.01 do od 01.04 do
do 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016
30.06.2017  Przeksztatcone* Przeksztalcone Przeksztatcone*
Zysk netto 36 327 22 403 25004 17 158
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0
Pozycje nie przenoszone do 0 0 0 0
wyniku finansowego
Pozycje przenoszone do wyniku
finansowego Y v v v
Catkowite dochody 36 327 22 403 25 004 17 158
Catkowite dochody
przypadajace:
;jakc.lon.a“uszom podmiotu 37233 23141 26 070 17 920
ominujgcego
- podmiotom niekontrolujgcym (906) (738) (1 066) (762)

* Dane za ten okres nie podlegaty przegladowi
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4. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat ze .
. sprzedazy K;s::t:;; . Udzialy Kapitat
Kapitat Akcje akcji . Kapital Pozostale Zyski Lo
podstawowy wilasne powyzej ich jednostek rezerwowy kapitaly zatrzymane Razem | niedajace  wlasny
P dziatajacych kontroli razem
wartosci A
. B za granica
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2017 roku 2 600 (57 594) 51 444 (131) (50 951) 131 347 83718 160433 17251 177 684
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2017 roku
Wycena opc;ji (program ptatnosci akcjami) 0 0 3428 0 0 0 0 3428 0 3428
Roznice kursowe 0 0 0 228 0 0 0 228 (23) 205
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 (307) (307)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 0 0 0 0 0 73428 (73 428) 0 0 0
Razem transakcje z wtascicielami 0 0 3428 228 0 73428 (73 428) 3 656 (330) 3326
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2017 roku 0 0 0 0 0 0 37233 37233 (906) 36 327
Razem catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 37233 37233 (906) 36 327
Saldo na dzien 30.06.2017 roku 2 600 (57 594) 54 872 97 (50 951) 204 775 47 524 201 323 16 015 217 338
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C.D.
Kapitatl przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat ze Kapitat z
. sprzedazy wyceny . . Udziaty .
Kapitat akcji powyzej jednostek Kapitat Pozo§tale Zyski Razem niedajace Kapitat wiasny
podstawowy ich wartosci  dziatajacych rezerwowy kapitaty zatrzymane kontroli razem
nominalnej za granica
Saldo na dzien 01.01.2016 roku (przeksztatcone) 2555 41 458 (38) 5400 48 956 60 718 159 049 5703 164 752
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2016 roku (przeksztafcone)

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji 0 3746 0 0 0 0 3746 0 3746
(program ptatnosci akcjami)
Réznice kursowe 0 0 (50) 0 0 0 (50) 0 (50)
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z 0 0 0 0 0 0 0 1609 1609
podmiotami niekontrolujgcymi)
Ujecie poczatkowe opcji put na wykup udziatéw 0 0 0 (35 757) 0 0 (35 757) 0 (35 757)
niekontrolujgcych
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 0 0 0 0 54 082 (54 082) 0 0 0
Razem transakcje z wlascicielami 0 3746 (50) (35 757) 54 082 (54 082) (32 061) 1609 (30 452)
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 30.06.2016 roku 0 0 0 0 0 26 070 26 070 (1 066) 25 004
Razem catkowite dochody 0 0 0 0 0 26 070 26 070 (1 066) 25004
Saldo na dzien 30.06.2016 roku przeksztatcone) 2555 45204 (88) (30 357) 103 038 32 706 153 058 6 246 159 304
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5. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2016 31.12.2016
Przeksztatcone Przeksztatcone

od 01.01 do
30.06.2017

Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 45 944 33410 98 839
Korekty:

ﬁ\:vn;retyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa 14 240 10 044 21 527
ﬁ}rgr%g)t/ezs;:{ﬁ; odpisy aktualizujgce warto$ci 1621 1144 2165
Zmiana wartosci godziwej aktywow (zobowigzan)

finansowych wycenianych przez rachunek zyskow @) 178 179
I strat

fﬁ):;zyé V?,;’::L:]alizujace z tytutu utraty wartosci aktywéw 255 0 1122
Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 236 125 396
Zysk (stra.Fa') ze sprzedazy aktywow finansowych 306 0 (13)
(innych niz instrumenty pochodne)

Zysk z tytutu réznic kursowych 896 23 199
Koszty odsetek 6 975 772 4 405
Przychody z odsetek i dywidend (5 474) (247) (2 154)
Koszt ptatnosci w formie akcji (program motywacyjny) 3428 3746 9984
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych (1 785) (1 381) (9 575)
Inne korekty (2877) 57 1022
Korekty razem 17 814 14 461 29 257
Zmiana stanu zapaséw 7 256 (671) (7 346)
Zmiana stanu naleznosci (25 036) (22 855) (33 056)
Zmiana stanu zobowigzan 62 10 098 28118
Zmiana stanu rezerw i rozliczen migdzyokresowych 25168 14 445 16 638
Zmiany w kapitale obrotowym 7 450 1017 4 354
Zaptacony podatek dochodowy (16 963) (7 318) (11 839)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 54 245 41 570 120 611
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C.D.
o8 .01 4o Cg0062016 81132016
e Przeksztalcone Przeksztatcone

Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (7 548) (2 806) (20 091)
Whplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 0 0 88
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (29 940) (12 400) (29 930)
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 361 7 884 8 004
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych (13 334) (5 332) (13 961)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 2 826 493 2792
Pozyczki udzielone (9 909) (6 954) (18 888)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywoéw finansowych (5928) (8 522) (8 177)
Whplywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 501 145 294
Otrzymane odsetki 449 228 649
Otrzymane dywidendy 0 475 477
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (62 522) (26 789) (68 743)
Przepiywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akciji 0 0 7 615
Nabycie akcji wiasnych 0 0 (57 594)
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 70 000 70 000
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 1792 20594 1352
Sptaty kredytéw i pozyczek (2 916) (5578) (12 595)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (5471) (5704) (11 740)
Odsetki zaptacone (3 150) (3323) (6 123)
Dywidendy wyptacone 0 0 (1 565)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (9 745) 75989 (10 650)
_Z_miana n_etto sta’nu srodkow pienieznych (18 022) 90 770 41218
i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 65 195 23977 23977
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 47 173 114 747 65 195
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6.  DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO
SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6.1. Informacje ogdlne

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Benefit Systems (dalej zwang ,,Grupg Kapitatowg”,
,Grupg”) jest Benefit Systems S.A. (dalej zwana ,spoétkg dominujgca”). Grupa Kapitatowa nie
wchodzi w skfad innej Grupy Kapitatowe;j.

Spotka dominujgca powstata z przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w
spotke akcyjng. Przeksztalcenie nastgpito na mocy uchwaty 2/2010 Zgromadzenia
Wspdlnikdw z dnia 3 listopada 2010 roku. Spoétka dominujgca jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym dla miasta St.
Warszawy - XIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000254017. Spotce dominujgcej
nadano numer statystyczny REGON 750721670. Akcje spotki dominujgcej sg notowane na
Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.

Siedziba spotki dominujgcej miesci sie w Warszawie, przy ul. Plac Europejski 2, 00-844
Warszawa. Siedziba spotki dominujgcej jest jednoczesnie podstawowym miejscem
prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

Grupa Kapitatowa Benefit Systems jest dostawcg rozwigzan w obszarze pozaptacowych
Swiadczeh pracowniczych w zakresie miedzy innymi: sportu i rekreacji (karta MultiSport,
MultiSport Kids, sieci fitness) oraz kultury i rozrywki (Program Kinowy, MultiTeatr). Grupa
posiada unikalne produkty w postaci Kafeterii, ktére pozwalajg pracownikowi na dowolny
wybér Swiadczenia pozaptacowego w ramach listy zaakceptowanej przez pracodawce.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spoétki dominujgcej wg Polskiej Klasyfikaciji
Dziatalnoéci jest: Pozostata dziatalno$¢ gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 2007) 9609Z.

Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostata objeta spétka
dominujgca oraz nastepujgce spofki zalezne:

Segment i oos .  Miejsce prowadzenia Udziat Grupy w kapitale:
- Nazwa spotki zaleznej dziatalnosci
operacyjny zlatalnoscl 30.06.2017  30.06.2016  31.12.2016
ul. Jasna 24
VanityStyle Sp. z o.0. 00-054 Warszawa 100,00% 100,00% 100,00%
Polska
. ul. Plac Europejski 2
g'tSETOPO'Ska 00-844 Warszawa 100,00%  100,00%  100,00%
Segment P-20.0. Polska
Kart
Sportowych ul. Plac Europejski 2
Benefit IP Sp. z 0.0. 00-844 Warszawa 100,00% 100,00% 100,00%
Polska
Benefit IP Spotka z ul. Plac Europejski 2
ograniczong 00-844 Warszawa 100,00% 100,00% 100,00%
odpowiedzialnoscig sp.k.  Polska
ul. Plac Europejski 2
Fit Invest Sp. z o.0. 00-844 Warszawa 100,00% 100,00% 100,00%
Polska
Segment
Fitness ul. Bolestawa
Fabryka Formy S.A. Krzywoustego 72 66,06% 66,06% 66,06%

61-144 Poznan
Polska
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ENEFIT

systems

Segment Nazwa spotki zalezne] Miejsce prowadzenia Udziat Grupy w kapitale:
operacyjny dzialalnosci 30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016
Fitness Academ ul. Plac Europejski 2
SD. 7 0.0 y 00-844 Warszawa 100,00% 100,00% 100,00%
P.20.0. Polska
Fitness Academy Spétka  ul. Powstancow Slgskich 95
Z ograniczong 53-332 Wroctaw 100,00% 100,00% 100,00%
odpowiedzialnoscig SKA  Polska
PI. Dominikanski 3
AM Classic Sp. z o0.0. 50-159 Wroctaw 100,00% 100,00% 100,00%
Polska
ul. Zegiestowska 11
Jupiter Sport Sp. z 0.0. 50-542 Wroctaw 100,00% 100,00% 100,00%
Polska
Fitness za Rogiem ul. Skrajna 1
SD. 7 0.0 9 62-080 Sierostaw 66,06% 66,06% 66,06%
P 20.0. Polska
Jablunkovska 406
Form Factory S.R.O. %zrz st 66,06% 66,06% 66,06%
Repuplika Czeska
ul. Mangalia 4
Zdrofit Sp. z o0.0. 02-758 Warszawa 55,03% 28,38% 55,03%
Polska
Aleja Grunwaldzka 82
Tiger Sp. z 0.0.* 80-244 Gdansk 30,00% 30,00% 30,00%
Polska
Pobrezni 394/12
Fitness Place S.R.O. 186 00 Praha 8 100,00% - -
Republika Czeska
8 Tsar Kaloyan Str.
Fit Invest Bulgaria EOOD  2nd floor, Sofia 1000 100,00% - -
Butgaria
Plac Europejski 3
Fitness Place Sp. z 0.0. 00-844 Warszawa 100,00% - -
Polska
ul. Wspdlna 4
Wesolandia Sp. z o.0. 05-075 Warszawa 100,00% - -
Polska
Benefit Svstems ul. Plac Europejski 2
Sy 00-844 Warszawa 100,00% 100,00% 100,00%
International Sp. z o.0.
Polska
Zeleny Pruh 95/98
Multisport Benefit S.R.O. 14000 Praha 4 74,00% 74,00% 74,00%
Segment Republika Czeska
Zagranica Benefit Svstems Karadzicova 8/A
Slovakiaé RO 821 08 Bratislava 93,00% 100,00% 93,00%
T Stowacja
, . 58 Bulgaria Blvd
Eg‘c‘;’gt Systems Bulgaria g4, 1680 100,00%  100,00%  100,00%
Butgaria
ul. Powstancéw Slaskich
MyBenefit Sp. z 0.0. 2 3 Wroclam 100,00%  100,00%  100,00%
Segment Polska
Kafeterie
ul. Plac Europejski 2
MultiBenefit Sp. z o.0. 00-844 Warszawa 100,00% 100,00% 100,00%

Polska
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(DBENERIT

*udziat Grupy w kapitale zaktadowym spoétki Tiger Sp. z 0.0. wynosi 30%, ale ze wzgledu na posiadane opcje do
zakupu pozostatych 70% udziatéw niekontrolujgcych z datg wykonania od 22 czerwca 2016 roku spoétka

konsolidowana jest metodg petng przy zatozeniu 100% udziatu Grupy w kapitale zaktadowym tej spotki.

Podstawowe dane finansowe

niekontrolujgce przedstawiajg sie nastepujgco:

jednostek zaleznych,

w ktorych wystepujg udziaty

. Zysk (strata)
};?E)I/t:;;v;?as;yy Udziaty netto Zysl:]e(;t(;ata) Przychody
Ak . . - : N przypadajgcy .
tywa | Zobowigzania akc_]onarlus;om nledajqqe akcjonariuszom przypadajqcy ze
jedpo§tkl ' kontroli podmiotu ' podmlotpm sprzedazy
dominujgcej - niekontrolujgcym
dominujgcego

Fabryka Formy S.A. | 45 868 54 349 (14 367) (870) (2338) (1 201) 17 902

g/ngngport Benefit 9552 7 487 2242| 1918 468 165| 24197
Benefit Systems

Slovakia S.R.O 510 3218 (2 551) (190) (917) (69) 1968

Zdrofit Sp. z o.0. 12 282 7 593 7 153 16 479 586 479 16 451

E°F'emoFa°t°ry 3947 6 359 014)|  (819) (974) (501) 272

Euness za Rogiem 4335 5816 792)| (503 431 221 4267

p.z0.0.
Razem 76 494 84 822 (10 329) 16 015 (2744) (906) 65 057

W skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na
dzien 30 czerwca 2017 roku udziaty w 9 spétkach stowarzyszonych zostaty wycenione metodg

praw wtasnosci.

Udziatlw 30.06.2017
Segment Nazwa jednostki - . . - kapitale
. . Miejsce prowadzenia dziatalnosci podstawowym Wartosé
operacyjny stowarzyszonej / 2vsku lub ]
zysku lu bilansowa
stracie
gzltlzccl):lct)ness Center ul. Putawska 427, 02-801 Warszawa 49,95% 59
'r!S‘y‘”t Rozwoju ul. Putawska 427, 02-801 Warszawa 48,10% 2631
Fitness Sp. z 0.0.
gg”gfg Ea””ers Plac Europejski 2, 00-844 Warszawa 47,51% 2504
Segment ]
Fitness Calypso Fitness S.A.  ul. Putawska 427, 02-801 Warszawa 33,33% 19 010
Fit Fabric Sp. z 0.0. ul. 1go Maja 119/121, 90-766 t6dz 30,00% 3863
Zdrofit Sport ul. Mangalia 4, 02-758 Warszawa 26,69% 0
Sp. z o.0.
Get Fit Katowice |l ul. Uniwersytecka 13, Katowice 40-007 20,00% 0
Sp. z o.0.
LangMedia Sp. z 0.0.  ul. Skwierzynska 25/3, 53-521 Wroctaw 37,00% 4705
Pozostate
Spofki X-code Sp. z 0.0. ul. Klaudyny 21/4, 01-684 Warszawa 31,15% 2571
Wartos¢ bilansowa razem 35343
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Podstawowe dane finansowe jednostek stowarzyszonych na dzien 30 czerwca 2017 roku
przedstawiajg sie nastepujgco:

Aktywa Zobowigzania vrfl?apsi:\a; finan\é\éw;knetto Prszpyr(;r;(()ig);; ©

Baltic Fitness Center Sp. z 0.0. 1631 1940 (309) 118 1420
Instytut Rozwoju Fitness Sp. z 0.0. 17 608 12 275 5333 1091 15 244
Calypso Fitness S.A. 86 786 45 406 41 380 3450 49 743
Zdrofit Sport Sp. z o0.0. 7 0 7 0 0
Get Fit Katowice Il Sp. z o.0. 740 1732 (992) (212) 1361
X-code Sp. z 0.0. 3719 396 0 109 3274
LangMedia Sp. z o.0. 2550 537 2013 372 2217
Fit Fabric Sp. z 0.0. 10 488 8 784 1704 743 11 002
Benefit Partners Sp. z o.0. 21422 16 177 5245 89 2088

Razem 144 951 87 247 54 381 5760 86 349

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzgd spétki dominujgcej dnia 23 sierpnia 2017 roku.

6.2. Podstawa sporzgdzenia oraz zasady rachunkowosci
6.2.1. Podstawa sporzgdzenia

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje
okres 6 miesigcy zakonczonych 30.06.2017 roku oraz zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34
Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa.

Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich
informaciji, ktdére ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej za rok 2016.

Walutg sprawozdawczg niniejszego skréconego Srodrocznego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest zloty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach
ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie
przewidzie¢ przyszitosci. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci przez spotki wehodzgce w skfad Grupy.

6.2.2. Zasady rachunkowosci

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
zgodnie z zasadami rachunkowosci, ktére zostaly zaprezentowane w ostatnim
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku.
6.2.3. Niepewnos$¢ szacunkow

Przy sporzgdzaniu skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad spotki dominujgcej kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkow
i zatozen, ktore majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci
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aktywow, zobowigzan, przychodoéw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane warto$ci moga
rozni¢ sie od szacowanych przez Zarzad.

Informacje o szacunkach i zalozeniach, ktére sg znaczace dla skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2016 rok. Ponadto Grupa zaprezentowata w niniejszym skréconym
srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wplyw dokonanych zafozen
Zarzadu na szacunek rezerw (patrz nota nr 6.18).

6.2.4. Korekty btedéw oraz zmiany zasad rachunkowosci

W 2017 roku nie dokonywano zmian w polityce rachunkowosci. Dokonano natomiast
nastepujgcych korekt btedow, ktére miaty wplyw na dane finansowe prezentowane
za porownywalne okresy:

= Wycena opcji put zobowigzujgcych Grupe do nabycia catosci udziatdw niekontrolujgcych w
spotce Zdrofit Sp. z 0.0. oraz w spétce Multisport Benefit S.R.O. nie zostata ujeta w bilansie
otwarcia spotki dominujgcej. Korekta dotyczy pozycji zobowigzahn dtugoterminowych
w kwotach odpowiednio 35,8 min zt i 25,1 mIn zt oraz kapitatu rezerwowego w kwocie
60,9 min zi.

Wycena tych opcji zostata dokonana w oparciu o formute matematyczng na bazie szacunku
Grupy odnosnie wynikow tych spétek: za rok 2017 dla opcji w spotce Multisport Benefit
S.R.O. oraz za rok 2018 dla opcji w spotce Zdrofit Sp. z 0.0. Prognozowana, zatozona w
kalkulacji wyceny data wykonania opciji to | kwartat 2018 roku dla spétki Multisport Benefit
S.R.O. oraz | kwartat 2019 roku dla spétki Zdrofit Sp. z o0.0.

= Wycena wynagrodzenia uzupetniajgcego |l z umowy nabycia udziatéw spotki MyBenefit Sp.
Z 0.0. nie zostata ujeta w ksiegach danego roku. Korekta dotyczy pomniejszenia zysku lat
ubiegtych o 3,3 min zt oraz ujecia kwoty zobowigzania w wysokosci 3,3 min z. £aczna
kwota zobowigzania z tego tytutu wykazana na dzien 30 czerwca 2017 r. wyniosta
4.2 min zt;

= W zwigzku z obowigzywaniem opcji call na nabycie pozostatych 70% udziatow spofki Tiger
Sp. z 0.0. od daty umowy sprzedazy, czyli od 22 czerwca 2016 roku spotka powinna byé
konsolidowana metodg petng ze 100% udziatem w kapitale zaktadowym Tiger Sp. z o.0.
zamiast zastosowanej metody praw wilasnosci. Korekta dotyczy wszystkich pozycji
sprawozdania finansowego Grupy za 2016 rok.

Z faktu petnej konsolidacji spotki Tiger wynika konieczno$¢ ujecia wyceny opcji put
zobowigzujgcych Grupe do nabycia pozostatych udziatéw spétki Tiger Sp. z 0.0. Grupa
ujeta zobowigzania w wysokosci 11,3 min zt w korespondencji z wartoscig firmy.

Wycena opcji put zostata dokonana w oparciu o formute matematyczng zawartg w umowie,
skfadajgca sie ze statej ceny pomniejszonej o diug netto i powiekszonej o zysk netto.
Prognozowana, zatozona w kalkulacji wyceny data wykonania opcji to || kwartat 2018 roku.

Spotka dominujgca dokonata réwniez korekty prezentacyjnej w okresie poréwnawczym 2016
roku. W sprawozdaniu za ten okres wszystkie koszty budowanych aktywow, zarowno wartosci
niematerialnych i prawnych, jak i srodkéw trwatych prezentowane byly w jednej pozycji:
wartosci niematerialne w trakcie wytwarzania. Spétka wyodrebnita transakcje dotyczace
Srodkow trwatych w budowie i zaprezentowata je w oddzielnej pozyciji: rzeczowe aktywa trwate
w trakcie wytwarzania. Korekta prezentacyjna dotyczy bilansu otwarcia pozycji wartosci
niematerialne oraz rzeczowe aktywa trwate w kwocie 810 tys. zi.
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Korekty wprowadzone do skonsolidowanych sprawozdan finansowych prezentowanych w
poprzednich okresach przedstawiajg sie nastepujgco:

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ — AKTYWA

Stan na 31.12.2016

Przed Korekty | Po
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 131 320 14 932 146 252
Wartosci niematerialne 17 874 (810) 17 064
Rzeczowe aktywa trwate 135211 12 612 147 823
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 33731 (6 035) 27 696
Naleznosci i pozyczki 45 602 (2 855) 42 747
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 97 334 431
Aktywa trwate 373619 18179 391 798
Aktywa obrotowe
Zapasy 12 850 37 12 887
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 93918 1349 95 267
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 206 196 402
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 463 1205 8 668
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 64 920 275 65 195
Aktywa obrotowe 195 780 3062 198 842
Aktywa razem 569 399 21241 590 640
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - PASYWA
Stan na 31.12.2016
Przed Korekty | Po

Kapitat wiasny

Kapitat wiasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki

dominujgcej:

Kapitat rezerwowy 9 906 (60 857) (50 951)

Zyski zatrzymane: 87 334 (3 616) 83718

- zysk z lat ubiegtych 4608 (1 409) 3199

do- rrzl?;msuﬁanceeetjto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 82 726 2 207) 80 519

ggr;:it::fjj\g?;ny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 294 906 (64 473) 160 433

Udziaty niedajace kontroli 17 251 0 17 251

Kapital wiasny 242 157 (64 473) 177 684

Zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 121 445 4332 125 777

Pozostate zobowigzania 4 255 72 156 76 411

Zobowiazania dtugoterminowe 159 861 76 488 236 349

Zobowigzania krétkoterminowe

igtt))gv\:\llilaazz::;: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 67 512 7472 74 984

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 2 505 1588 4093

Pozostate rezerwy krotkoterminowe 2621 16 2637

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 58 507 150 58 657

Zobowiazania krotkoterminowe 167 381 9226 176 607

Zobowiazania razem 327 242 85714 412 956

Pasywa razem 569 399 21241 590 640
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

od 01.01 do 30.06.2016
Przed | Korekty I Po

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 80 660 0 80 660
Koszty ogolnego zarzadu (26 649) (939) (27 588)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 33 652 (939) 32713
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 34 349 (939) 33410
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 25943 (939) 25 004
Zysk netto 25943 (939) 25 004

Dodatkowo wprowadzono korekty do roku 2015 w nastepujgcych pozycjach:

= zwiekszenie kosztow ogdlnoadministracyjnych oraz zmniejszenie wyniku o 1 409 tys. zt,
oraz zwiekszenie pozostatych zobowigzan o kwote 1 409 tys. zt, w zwigzku z wyceng
wynagrodzenia uzupetniajgcego Il z umowy nabycia udziatéw spotki MyBenefit Sp. z o.0.

= zwiekszenie pozostatych zobowigzan dlugoterminowych oraz zmniejszenie kapitatu
rezerwowego o 25 100 tys. zt w zwigzku z wyceng opcji put zobowigzujgcych Grupe do
nabycia udziatow niekontrolujgcych w spétce Multisport Benefit S.R.O.

Wplyw korekt na pozostate sprawozdania nie byt istotny.
6.3. Znaczgce zdarzenia i transakcje

W okresie objetym skréconym $rdédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
miaty miejsce nastepujgce istotne zdarzenia i transakcje:

Zawarcie aneksu do umowy inwestycyjnej oraz nabycie udziatéw Fit Fabric Sp. z 0.0.

W dniu 12 stycznia 2017 roku spoftki zalezne Emitenta: Fabryka Formy S.A. oraz Fit Invest
Sp. z o.0. zawarty z Marcinem Wawrzyckim, Katarzyng Zgierskg, Tomaszem Nowirnskim
oraz Grzegorzem Zgierskim aneks do umowy inwestycyjnej z dnia 30 czerwca 2016 roku
dotyczacej inwestycji w spotke Fit Fabric Sp. z 0.0. Na podstawie aneksu Fabryka Formy S.A.
przeniosta przystugujgcy jej ogot praw i obowigzkéw wynikajgcych z umowy na Fit Invest
Sp. z 0.0., w konsekwencji czego w dniu 12 stycznia 2017 roku pomiedzy Fit Invest Sp. z 0.0.
a Marcinem Wawrzyckim, Katarzyng Zgierskg oraz Tomaszem Nowinskim zostaty zawarte
umowy sprzedazy 30% udziatow w kapitale zaktadowym Fit Fabric Sp. z 0.0. za cene 3,6 min
zt. Dodatkowo od 2020 roku Fit Invest Sp. z 0.0. bedzie uprawniona do nabycia pozostatych
udziatdw w kapitale zaktadowym Fit Fabric Sp. z 0.0., za cene, ktéra wedlug szacunkow
Emitenta wyniesie okoto 18 miIn zt, przy czym ostateczna wysokoS¢ ceny zostanie ustalona
w oparciu o wyniki finansowe Fit Fabric Sp. z o.0.

Zawarcie aneksu do umowy inwestycyjnej dotyczgcej Fabryki Formy S.A.

W dniu 27 kwietnia 2017 roku pomiedzy Benefit Systems S.A. a Panem Ireneuszem Sek,
akcjonariuszem spotki Fabryka Formy S.A., podpisany zostat aneks dotyczacy umowy
inwestycyjnej z dnia 16 marca 2012 roku. Zgodnie z zawartym aneksem, zakres wsparcia
inwestycyjnego zwigzanego z dalszym rozwojem sieci klubow nalezgcych do Fabryki Formy
S.A. zostat zaktualizowany w sposo6b nastepujacy:
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- udzielenie poreczen o tgcznej wartosci nie wyzszej niz 10 min zt (poprzednio: 15 min zt),

- udzielenie pozyczek o fgcznej wartosci nie wyzszej niz 46,5 min zt (poprzednio: 41,5 min zt),
- zawarcie umow dzierzawy sprzetu fitness o tgcznej wartosci nie wyzszej niz 21,5 min zt (bez
zmian).

Pozostate istotne postanowienia umowy inwestycyjnej nie ulegty zmianie. Jednoczesnie wraz
z zawartym aneksem Emitent zawart z Fabrykg Formy S.A. aneks do umowy pozyczki
uwzgledniajgcy wyzej wskazane ustalenia. Zrédtem finansowania inwestycji sg $rodki wtasne
Emitenta oraz $rodki pochodzgce z kredytéw. Celem wprowadzonych zmian jest zrealizowanie
planéw otwarcia przez Fabryke Formy S.A. kolejnych klubéw.

Zawarcie aneksu do umowy warunkowej zobowigzujgcej do nabycia akcji spotki Calypso
Fitness S.A.

W dniu 14 czerwca 2017 roku Benefit Systems S.A. oraz spotka zalezna Emitenta: Fit Invest
Sp. z 0.0. zawarly ze spoétkg Glastonbury Ventures Limited (Ltd) oraz Panem Mikotajem
Nawackim aneks do warunkowej umowy zobowigzujgcy do sprzedazy akcji Calypso Fitness
S.A. Umowa dotyczy nabycia pakietu 79.471 akcji spétki Calypso Fitness S. A. z siedzibg
w Warszawie od Sprzedajgcego, to jest nabycia 26.898 akcji dajgcych prawo do 16,957%
w kapitale zakladowym oraz prawo do takiej samej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
przez Fit Invest Sp. z 0.0., oraz nabycia 52.573 akcji dajgcych prawo do 33,143% w kapitale
zaktadowym oraz prawo do takiej samej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, przez
Emitenta.

Na podstawie Aneksu nastgpito przedtuzenie obowigzywania Umowy do dnia 31 grudnia 2017
roku oraz zmiana wysoko$ci i zasad pfatnosci ceny nabycia za akcje Calypso Fithess S.A.
Warunkiem zawieszajgcym Umowy jest uzyskanie ostatecznej decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow w sprawie zgody na koncentracje.

Zawarcie porozumien do umow sprzedazy udziatow spotki MyBenefit sp. z o.0.

W dniu 20 marca 2017 roku spétka Benefit Systems S.A. zawarta z Panem Witoldem Szlachtg
oraz Panem tukaszem Bartoszewiczem porozumienia zmieniajgce do umoéw sprzedazy
udziatdbw w spotce MyBenefit Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu. Na mocy porozumien
zmodyfikowane zostaty niektore warunki wyptaty premii, o ktérej spotka dominujgca
informowata w raporcie biezgcym nr 17/2015 z dnia 3 kwietnia 2015 roku oraz w raporcie
biezacym nr 40/2015 z dnia 9 grudnia 2015 roku (Premia). Skutkiem powyzszych uzgodnien
pozostata do wyptaty czes¢ Premii bedzie mogta zosta¢ wyptacona przez Spotke w roku 2017.
Maksymalna tgczna wysokos¢ Premii pozostata bez zmian.

Jednoczesnie wraz z podpisaniem Porozumien Pan Witold Szlachta oraz Pan tukasz
Bartoszewicz ztozyli rezygnacje z petnienia funkcji w Zarzadzie MyBenefit Sp. z o.o.
ze skutkiem na dzien 30 czerwca 2017 roku. Powyzsze zmiany stanowig przejaw
konsekwentnie realizowanej przez Grupe Kapitalowg Benefit Systems strategii rozwoju
segmentu platform kafeteryjnych.

Zawarcie znaczgcej umowy
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W dniu 15 marca 2017 roku spotka dominujgca podpisata umowe z Pocztg Polskg S.A.,
w ramach ktorej pracownicy Poczty Polskiej (oraz ich rodziny) bedg mieli zapewniony dostep
do ustug sportowo-rekreacyjnych. Umowa zostata zawarta w wyniku rozstrzygniecia przetargu
0 udzielenie zamowienia publicznego. Maksymalne wynagrodzenie spoétki dominujgce;j
za realizacje zamowienia wyniesie 28.127.804,04 zt brutto. Umowa zostata zawarta na okres
od dnia 10.04.2017 roku do dnia 09.01.2019 roku. Umowa stanowi kontynuacje poprzedniego
kontraktu z Pocztg Polskg S.A.

Zgoda Emitenta na zmiane Warunkéw Emisji obligacji serii B

W dniu 9 lutego 2017 roku w siedzibie Emitenta odbyto sie Zgromadzenie Obligatariuszy
wyemitowanych przez Emitenta obligacji serii B, ktére podjeto uchwate w przedmiocie zmiany
warunkéw emisji obligacji serii B polegajgcej na przyjeciu nowego brzmienia zawartej
w warunkach emisji definicji Zadtuzenia Finansowego oraz w zakresie niezbednym
do przyznania obligatariuszom wynagrodzenia dodatkowego. Emitent, dziatajgc stosownie
do art. 67 ust. 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz.U. z 2015 roku poz.
238), wyrazit zgode na zmiane Warunkéw Emisji.

Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu akcji serii D

30 marca 2017 roku Zarzad Benefit Systems S.A. otrzymat informacje, ze 3 kwietnia 2017 roku
nastgpi rejestracja w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. 14.700 akcji serii D
spotki dominujgcej pod kodem ISIN: PLBNFTS00018. Rejestracja akcji serii D dotyczy akciji
wyemitowanych przez spétke dominujgcg zgodnie z zasadami Programu Motywacyjnego
a lata 2014-2016, okreslonymi w uchwatach Walnego Zgromadzenia Spofki.

Zawarcie aneksu do umowy kredytu z Bankiem Zachodnim WBK S.A.

W dniu 26 kwietnia 2017 roku Zarzgd Benefit Systems S.A. otrzymat od Banku Zachodniego
WBK S.A. aneks do umowy o wielocelowg i wielowalutowg linie kredytowa, ktoéry uwzglednia
zmiane dnia sptaty kredytu do 30 kwietnia 2018 roku oraz zobowigzanie Banku do udzielania
gwarancji, na podstawie zlecenia/dyspozycji Spétki do kwoty 6 min ztotych (w ramach
udzielonej linii kredytowej do kwoty 41 min ztotych) w okresie dostepnosci do dnia 30 kwietnia
2018 roku, nastepujgcych rodzajow: ptatnosci czynszu, ptatnoéci handlowych, nalezytego
wykonania umow handlowych; wygasajacych najpdzniej do 2 lat od dnia powstania
zobowigzania Banku.

Zawarcie umowy kredytu inwestycyjnego z Bankiem Zachodnim WBK S.A

W dniu 27 czerwca 2017 roku spétka dominujgca otrzymata umowe od Banku Zachodniego
WBK S.A. na kredyt inwestycyjny. Od kwoty wykorzystanego kredytu naliczane bedg odsetki
wedtug stawki WIBOR 1M powiekszone o marze banku. Sptata kredytu bedzie nastepowaé
w 25 ratach pfatnych ostatniego dnia kazdego miesigca kalendarzowego, przy czym:

1) 24 réwnych rat w wysokosci 1,25 min zt bedzie ptatnych poczgwszy od 30 czerwca 2018 r.
2) ostatnia, 25-ta rata w wysokosci 30 min zt bedzie ptatna dnia 27 czerwca 2020 r.
Zabezpieczeniem sptaty kredytu jest:

a) weksel in blanco wystawiony przez spotke dominujgcg wraz z deklaracjg wekslowa;

b) o$wiadczenie ztozone przez spétke dominujacg o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777
§ 1 pkt 5) Kodeksu postepowania cywilnego do kwoty 90 min zt, przy czym Bank bedzie mégt
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wystgpi¢ o nadanie aktowi notarialnemu klauzuli wykonalnos$ci w terminie do dnia 27 czerwca
2025 r.

W pozostatym zakresie umowa zawiera postanowienia typowe dla umow tego rodzaju.

Powotanie Cztonkdéw Zarzadu Benefit Systems S.A. na nowg wspolng kadencje

W dniu 10 maja 2017 roku Rada Nadzorcza spotki dominujgcej, w zwigzku z uptywem w dniu
11 czerwca 2017 roku dotychczasowej kadencji wspolnej Zarzadu spotki dominujgcej, ustalita,
ze poczgwszy od dnia 11 czerwca 2017 roku w sktad kolejnej kadencji wspdinej
Zarzgdu spotki dominujgcej wehodzi¢ bedzie trzech czionkow. Jednoczesnie Rada Nadzorcza
powotata:

- Pana Arkadiusza Hanszke,

- Pana Adama Kedzierskiego oraz
- Panig |zabele Walczewskg-Schneyder,

do petnienia funkcji Cztonkow Zarzadu spotki dominujgcej przez okres kolejnej kadencji
wspolnej.

Propozycja podziatu zysku netto spotki dominujgcej za 2016 rok

W dniu 10 maja 2017 roku, w zwigzku z obowigzujgcg w spoétce dominujgcej Politykg
Dystrybucji Zyskéw do Akcjonariuszy na lata 2016, Zarzad spétki dominujgcej podjat uchwate
dotyczacag skierowania do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia propozycji przeznaczenia
zysku wykazanego w sprawozdaniu finansowym spotki dominujgcej za rok 2016 w wysokosci
72,3 min zt w catosci na kapitat zapasowy spétki dominujgcej; zarekomendowania
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu przeznaczenia kwoty w wysokosci 42,5 min zt na skup
akcji wilasnych spdétki dominujgcej. Jednoczesnie Zarzad spétki dominujgcej informuje,
ze w dniu 10 maja 2017 roku Rada Nadzorcza spotki dominujgcej pozytywnie zaopiniowata
w/w wniosek Zarzadu spotki dominujgcej w sprawie podziatu zysku spotki dominujgcej
za rok 2016.

Zawiadomienie o zmniejszeniu udziatu ponizej 10% w ogdlnej liczbie glosow

W dniu 17 maja 2017 roku Spétka Benefit Systems S.A. otrzymata od MetLife PTE S.A.
zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych (Dz.U.05.184.1539 z pdzn. zmianami), iz zarzgdzany przez
towarzystwo fundusz MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny (OFE) zmniejszyt swoj dotychczas
posiadany udziat ponizej 10% gtoséw w spotce dominujgcej. Zmniejszenie zaangazowania
nastgpito w wyniku sprzedazy akcji spotki dominujgcej w dniu 15 maja 2017 roku. Aktualnie
OFE posiada 253.891 akcji spotki dominujacej, co stanowi 9,77% kapitatu zaktadowego spoiki
dominujgej i uprawnia do 253.891 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 9,77% ogoétu
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spotki dominujgcej.

6.4. Sezonowos¢ dziatalnosci

Cechg charakterystyczng dla branzy dodatkowych $wiadczen pracowniczych opartych
na dostepie do obiektow sportowo — rekreacyjnych jest sezonowosé aktywnosci posiadaczy
kart takich jak MultiSport Plus oraz FitSport. Tradycyjnie w pierwszym kwartale roku

19



SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ®BENEF|T
BENEFIT SYSTEMS ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2017 ROKU systems
WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYSIACACH ZEOTYCH POLSKICH (O ILE NIE WSKAZANO INACZEJ)

kalendarzowego (I kwartat roku obrotowego Grupy) aktywno$¢ uzytkownikéw jest najwieksza
w poréwnaniu do pozostatych okreséw roku obrotowego, co znajduje swoje odzwierciedlenie
w wynikach Grupy. Zjawisko to moze by¢ dodatkowo zalezne od warunkéw pogodowych,
uktadu dni wolnych w kalendarzu danego roku oraz od innych czynnikow.

6.5. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego podzielony przez srednig wazong liczbe akgciji
zwyktych wystepujacych w danym okresie.

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje uwzgledniany jest rozwadniajgcy wptyw opciji
zamiennych na akcje Spétki dominujgcej, wyemitowanych w ramach programow
motywacyjnych realizowanych przez Grupe. Kalkulacja zysku na akcje zostata
zaprezentowana ponizej:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016
Przeksztalcone Przeksztalcone

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 2 599 642 2 554 842 2 568 609
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje 67 654 141 551 58 797
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 2 667 296 2 696 393 2 627 406
Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j 37233 26 070 80 519
Podstawowy zysk na akcje (PLN) 14,32 10,20 31,35
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 13,96 9,67 30,65

6.6. Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzad spétki dominujgcej kieruje sie liniami
produktowymi, ktére reprezentujg gtdwne ustugi dostarczane przez Grupe. Kazdy
z segmentow jest zarzgdzany odrebnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike
Swiadczonych ustug, zasobow oraz podejscia do realizacii.

Grupa Kapitatowa dzieli dziatalno$¢ na nastepujgce segmenty operacyjne:

Segment Operacyjny Karty Sportowe,
Segment Operacyjny Fitness,
Segment Operacyjny Zagranica,
Segment Operacyjny Kafeterie,
Pozostate pozycje i uzgodnienia.

Definicje oraz wyniki finansowe poszczegolnych segmentow operacyjnych przedstawiono
w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci. Wyniki segmentéw operacyjnych
wynikajg z wewnetrznych raportéw weryfikowanych okresowo przez Zarzad spotki dominujgcej
(gtéwny organ decyzyjny w Grupie Kapitatowej). Zarzad spotki dominujgcej analizuje wyniki
segmentow operacyjnych na poziomie zysku (straty) brutto.
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W okresie szes$ciu miesiecy 2017 roku nie wystgpity zmiany w polityce rachunkowosci Grupy
w zakresie wyodrebnienia segmentéw operacyjnych oraz zasad wyceny przychodow, wynikow
oraz aktywow segmentéw, ktore zostaty zaprezentowane w ostatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Przychody ze sprzedazy wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku nie réznig sie
od przychodow prezentowanych w ramach segmentéw operacyjnych, za wyjgtkiem
przychoddéw nie przypisanych do segmentéw oraz wytgczen konsolidacyjnych dotyczacych
transakcji pomiedzy segmentami.

W grupie kapitatlowej ani jej poszczegdlnych jednostkach nie wystepujg istotne zaleznosci
od ich gtébwnych zewnetrznych klientow.

21



SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
BENEFIT SYSTEMS ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2017 ROKU
WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYSIACACH ZtOTYCH POLSKICH (O ILE NIE WSKAZANO INACZEJ

(DBENERIT
)

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje o przychodach, wyniku, istotnych pozycjach niepienieznych oraz aktywach segmentéw operacyjnych.

Cporows | rmess | sagramca | waere | Poros@le | Ogdlem
za okres od 01.01 do 30.06.2017 roku
Przychody od klientéw zewnetrznych 356 246 77 740 38 596 20 152 0 492 734
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 0 0 0 0 (35 091) (35 091)
Przychody ogotem 356 246 77 740 38596 20 152 (35 091) 457 643
Wynik operacyjny segmentu 58 423 (4 260) (3988) 173 (3 060) 47 288
Pozostate informacje:
Amortyzacja (4 024) (10 602) (137) (619) (479) (15 861)
Aktywa segmentu operacyjnego 459 584 255 857 28 105 81724 (175 667) 649 603
za okres od 01.01 do 30.06.2016 roku (przeksztafcone)
Przychody od klientéw zewnetrznych 303 237 35915 16 621 16 268 0 372041
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 0 0 0 0 (15 676) (15 676)
Przychody ogétem 303 237 35915 16 621 16 268 (15 676) 356 365
Wynik operacyjny segmentu 42 505 (3 229) (1 232) (907) (4 424) 32713
Pozostafte informacje:
Amortyzacja (3 065) (7 170) (69) (428) (457) (11 188)
Aktywa segmentu operacyjnego 378981 226 635 14 403 68 929 (129 341) 559 607
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(DBENEFIT

Uzgodnienie tgcznych wartosci przychoddw, wyniku oraz aktywéw segmentdw operacyjnych

z analogicznymi pozycjami
przedstawia sie nastepujgco:

skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Grupy

od 01.01 do od 01.01 do
03% %%%f;’ 30.06.2016 | 31.12.2016
T Przeksztatcone | Przeksztatcone
Przychody segmentéow
tgczne przychody segmentow operacyjnych 492 734 372 041 777 893
Przychody nie przypisane do segmentéw 0 0 0
Wytgczenie przychoddéw z transakcji pomigdzy segmentami (35 091) (15 676) (38 711)
Przychody ze sprzedazy 457 643 356 365 743 818
Wynik segmentow
Wynik operacyjny segmentéw 47 288 32713 93175
Pozostate przychody nie przypisane do segmentow 0 0 0
Pozostate koszty nie przypisane do segmentéw (-) 0 0 0
Wytgczenie wyniku z transakcji pomiedzy segmentami 0 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 47 288 32713 93175
Przychody finansowe 1588 1759 2948
Koszty finansowe (-) (4717) (2 443) (6 859)
Udziat w Wyany finansowym jednostek wycenianych metodg 1785 1381 9575
praw wtasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 45 944 33410 98 839
30.06.2016 31.12.2016
30.06.2017 Przeksztatcone | Przeksztatcone
Aktywa segmentow
tgczne aktywa segmentdw operacyjnych 825 270 688 948 776 477
Aktywa nie alokowane do segmentéw 0 0 0
Wytgczenie transakcji pomiedzy segmentami (175 667) (129 341) (185 837)
Aktywa razem 649 603 559 607 590 640

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przychody ze sprzedazy
nie przypisane do segmentow operacyjnych obejmujg przede wszystkim wytgczenia transakgcji
miedzy segmentami. Koszty wigzg sie z dziatalnoscig zarzadczg iadministracyjng,
dziatalnoscig strategiczng w Grupie, z kosztami Programu Motywacyjnego, funkcjami
wsparcia ipozostatg dziatalnoscig nieprzypisang do wyodrebnionych segmentow
operacyjnych.

6.7. Przejecia i utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi
Ponizej zaprezentowano jednostki przejete przez Grupe w okresie pierwszych szesciu

miesiecy 2017 roku oraz ustalone prowizoryczne kwoty wartosci firmy oraz zyskéw wynikajgce
z rozliczonych w tym okresie przejec:

Procent Zaplata: Aktywa Zs)t/falftlyl
_ przejetych netto — \wartosé zatrzymane
Data instrumentéw udziaty Przejetej / i i
e o o _udz jednostki "My (+)/ (pofaczenie
o] przejmujacy niedajace o zysk (-) pod
z prawem kontroli (wartos¢ wspoing
gtosu godziwa) kontrolg)
Fitness Place oo 15 5017 100% Fit Invest 0% 3342 3774 (1276)
SR.O. Sp.z 0.0.
Wesolandia g6 062017 100% FitInvest 0% 6603 3387 (52)
Sp. z 0.0. Sp. zo.0.
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W dniu 6 czerwca 2017 roku Grupa Kapitatowa nabyta 100% instrumentow kapitatowych spoétki
Wesolandia Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - Wesofa, ul. Wspélna 4, ktéra prowadzi
dzialalnos¢ sportowo-rekreacyjng w ramach segmentu operacyjnego Fitness. Grupa
Kapitatowa dokonata przejecia w celu umocnienia pozycji na rynku ustug fitness. Zaptata
przekazana przez Grupe Kapitatowg poprzednim witascicielom wyniosta 9,9 min PLN i
obejmowata cene zakupu udziatow optacong w srodkach pienieznych.

Dodatkowo Grupa Kapitatowa wykazuje wartos¢ firmy powstatg w wyniku nabycia w czerwcu
2017 roku przez spotke Fitness Place S.R.O. zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa pod
firmg Holmes Place w kwocie 3 774 tys. PLN. Grupa Kapitatowa dokonata nabycia sieci klubow
fithness w celu budowania pozycji na czeskim rynku ustug fitness. Zaptata na rzecz
sprzedajgcych nastgpita w $rodkach pienieznych i wyniosta 8,94 min PLN.

Wartosc¢ firmy powstata w wyniku prowizorycznego rozliczenie powyzszych transakcji wynika
Z prognozowanych synergii wynikajacych z potgczenia dziatalnosci tej spétki z Grupa
Kapitatowg oraz przedstawia wartos¢ aktywow, ktorych nie mozna byto ujg¢ odrebnie zgodnie
z wymogami MSR 38 (pracownicy i ich wiedza). Wartosc¢ firmy zostata alokowana do o$rodkow
generujgcych przeptywy pieniezne i jest przypisana do segmentu operacyjnego Fitness.

W dniu 15 maja 2017 roku w spotce Benefit Partners Sp. z 0.0 z siedzibg w Warszawie,
ul. Plac Europejski 2 nastgpito podwyzszenie kapitalu bez przekazania zaptaty spoétce
Fit Invest Sp. z 0.0, posiadajgcej do tego dnia 100% udziatdw spétki Benefit Partners
Sp. z 0.0. Spotka Fit Invest Sp. z 0.0. nie brata udziatu w podwyzszeniu kapitatu i w efekcie
Grupa utracita kontrole nad spotkg Benefit Partners Sp. z 0.0, ktéra od tego momentu jako
spétka stowarzyszona konsolidowana jest metodg praw wiasnosci. Grupa nie wykazata wyniku
na tej transakc;ji, poniewaz wedtug Grupy wycena wartosci godziwej inwestycji w te jednostke
stowarzyszong byta rowna jej wartosci bilansowej netto na moment podwyzszenia kapitatu.

6.8. Wartosc firmy

Ponizsza tabela przedstawia zmiany wartosci firmy w poszczegélnych okresach
sprawozdawczych:

30.062017  proyeitaicone  Preoksstaicone
Wartosc brutto
Saldo na poczatek okresu 146 252 99 569 8 097
Przejecie jednostek gospodarczych 7172 46 683 91 472
Warto$¢ brutto na koniec okresu 153 424 146 252 99 569
Odpisy z tytutu utraty wartoSci
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 0 0 0
Wartosé firmy - wartosé¢ bilansowa na koniec 153 424 146 252 99 569

okresu

Wartos¢ firmy wynikajgca z rozliczenia potgczen jednostek gospodarczych nie ma wptywu na
ustalenie podstawy do podatku dochodowego.

6.9. Rzeczowe aktywa trwate

Na dzien 30 czerwca 2017 roku wartos¢ bilansowa netto rzeczowych aktywéw trwatych
wyniosfa 171,3 min zt. Wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych w porownaniu do konca
2016 roku wynika z objecia konsolidacjg spotek zaleznych: Fitness Place S.R.O (6,7 min z),
Fit Invest Butgaria EOOD (3,1 min z), Wesolandia Sp. z 0.0. (6,2 min zt) oraz zakupu sprzetu
fithess przez pozostate jednostki zalezne.
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(DBENEFIT

6.10. Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

MSR 34 wymaga zamieszczenia w skréconym $rodrocznym sprawozdaniu finansowym
wybranych ujawnien z MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji oraz MSSF 13
Ustalanie wartosci godziwej. Ujawnienia te dotyczg wartosci godziwej instrumentéw
finansowych wedtug ich klas oraz wedtug poziomow wartosci godziwej.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne przeniesienia pomiedzy poziomem 1 oraz
poziomem 2 wartosci godziwej instrumentéw.

Sposdb ustalenia wartosci godziwej dla poszczegdélnych klas instrumentoéw finansowych:

Warunkowg zaptate za przejecie spotki MyBenefit Sp. z 0.0. Grupa zakwalifikowata do
poziomu 3. Ujeta na dzien przejecia wartoS¢ godziwa zobowigzania z tytutu warunkowej
zaptaty Wynagrodzenia Uzupetniajgcego | w kwaocie netto 4 227 tysiecy ztotych odzwierciedla
szacowang przez Grupe biezgcg wartos¢ przeptywéw  wazong  stopniem
prawdopodobienstwa. Do ustalenia wartosci godziwej Zarzad spétki dominujgcej przyjat
prawdopodobienstwo 100%, ze zaktadane warunki konieczne zostang spetnione.

Dodatkowo w czerwcu 2017 roku Grupa ujeta kwote ztytutu warunkowej zaptaty
Wynagrodzenia Uzupetniajgcego I, tj. 4 227 tysiecy ztotych jako rezerwe na zobowigzania, z
czego 939 tysiecy ztotych odniesiono w wynik roku biezgcego.

Opcje put na zakup udziatéw niekontrolujgcych w spétkach Multisport Benefit S.R.O., Zdrofit
Sp. z 0.0. oraz Tiger Sp. z 0.0. Grupa zakwalifikowata do poziomu 3. Ujeta na dzien przejecia
wartos¢ godziwa zobowigzania ztytutu wykonania opcji put w tgcznej kwocie netto
72 156 tysiecy ztotych odzwierciedla szacowang przez Grupe biezgcg wartos¢ przeptywow
wazong stopniem prawdopodobienstwa. Do ustalenia warto$ci godziwej Zarzad spoiki
dominujgcej przyjagt prawdopodobienstwo 100%, ze zaktadane warunki konieczne zostang
spetnione.

Wycena wartosci godziwej pozostatych instrumentéw finansowych przedstawia sie
nastepujgco:
Zobowigzania krotkoterminowe | Zobowigzania dtugoterminowe
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016
Kredyty w rachunku kredytowym 506 506 5471 5723
Kredyty w rachunku biezagcym 2782 3453 0 0
Pozyczki 65 134 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe (obligacje) 50 125 0 69 908 120 054
Razem 53478 4 093 75 379 125 777
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6.11. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci i pozyczek:

od 01.01 do od 01.01do

od 01.01 do 30.06.2016 31.12.2016

30.06.2017 Przeksztalcone Przeksztatcone

Stan na poczagtek okresu 4793 1838 1838
Odpisy ujete jako koszt w okresie 2315 653 3893
Odpisy odwrécone ujete jako przychdd w okresie (-) (1 986) (112) (2 109)
Odpisy wykorzystane (-) (139) 0 422
Inne zmiany 49 627 749
Stan na koniec okresu 5032 3006 4793

6.12. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

W  krotkoterminowych  rozliczeniach miedzyokresowych najwiekszymi  pozycjami sg
niezafakturowane rozliczenia spétki dominujgcej z tytutu kart sportowych (2,8 min zt) oraz
rezerwa z tytutu alokacji przychoddéw z segmentu Kart Sportowych do segmentu Fitness (1,8
min zt). Wykazywane sg tutaj rowniez pozostate czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
spétek w Grupie.

6.13. Kapitat podstawowy

W okresie sze$ciu miesiecy 2017 roku spétka dominujgca nie przeprowadzata emisji akcji
w celu wykonania opcji przyznanych pracownikom w ramach Programu Motywacyjnego.

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzien bilansowy:

30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016

Liczba akcji 2599 642 2554 842 2599 642
Wartos$¢ nominalna akgji (PLN) 1 1 1
Kapitat podstawowy 2599 642 2 554 842 2599 642

6.14. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Grupa wykazuje dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
na poziomie 9 053 tys. zt. Sktadajg sie na to dotacje otrzymane przez spotke Fitness Academy
Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciag SKA w kwocie 4 467 tys. zt, rozliczenie z tytutu
fit-outu oraz wakacji czynszowych w spétce Zdrofit Sp. z 0.0. w kwocie 3 734 tys. zt oraz
dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe pozostatych jednostek zaleznych.

6.15. Programy pfatnosci akcjami

Program Motywacyjny (dalej Program, PM), ktéry skierowany jest do wyzszego i Sredniego
kierownictwa Spoftki oraz do spotek zaleznych Grupy Kapitatowej Benefit Systems, z ktérymi
Spotka zawarta odpowiednie umowy. W ramach tego programu uprawnieni pracownicy
uzyskujg warranty subskrybcyjne zamienne na akcje spotki dominujace;.

W Programie Motywacyjnym mogg uczestniczy¢ wskazani pracownicy, zaréwno sposrod
wyzszej kadry kierowniczej, jak i pracownicy sposrdd kierownictwa sSredniego szczebla.
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Warunkiem obligatoryjnym uruchomienia Programu wdanym roku byto osiggniecie
okreslonego poziomu EBITDA skorygowanego o koszt ksiegowy programu przypadajgcy
na dany rok obrotowy.

Z dniem 31 maja 2012 roku przyjeto Program Motywacyjny na lata 2014-2016, w ktérym
uczestniczy tacznie 99 pracownikéw i w ramach ktérego zaplanowano emisje 120 000 akcji
nowej emisji serii D. W dniu 12 lipca 2015 roku Zarzad spétki dominujgcej na podstawie
uchwaly Rady Nadzorczej spdtki dominujacej dokonat przydziatu osobom uprawnionym
40 000 warrantow serii D za rok 2014, uprawniajgcych posiadaczy do objecia akcji zwyktych
na okaziciela serii D spotki dominujgce;.

W dniu 20 lipca 2016 roku Zarzad na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej spotki dominujace;j
dokonat przydziatu osobom uprawnionym 40 000 warrantéw serii E za rok 2015,
uprawniajgcych posiadaczy do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii D spétki dominujgce;j.
Zarzad spotki dominujgcej na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej spotki dominujgcej dokonat
w dniu 19 lipca 2017 roku przydziatu 40.000 warrantow serii F za rok 2016 osobom
uprawnionym, uprawniajgcych ich posiadaczy do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii D
spotki dominujgce;.

W dniu 1 wrzesnia 2016 roku, zgodnie z zasadami obowigzujgcego Programu Motywacyjnego
na lata 2014-2016, 30 100 warrantéw subskrypcyjnych serii D zostato zamienionych na akcje
serii D, natomiast w dniu 27 wrzesnia 2016 roku 14 700 warrantow serii E zostato
zamienionych na akcje serii D.

W dniu 10 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza spotki dominujgcej przyjeta projekt kolejnej edycji
Programu Motywacyjnego na lata 2017-2020. Celem programu jest stworzenie systemu
motywacyjnego, ktéry bedzie sprzyjat efektywnej i lojalnej pracy nastawionej na osigganie
wysokich wynikéw finansowych oraz dtugoterminowy wzrost wartosci spotki dominujgcej. W
czasie trwania Programu Motywacyjnego na lata 2017-2020 jego uczestnicy (maksymalnie
149 os6b) bedg mogli uzyska¢ maksymalnie 100 tysiecy warrantéw subskrypcyjnych (co po
konwersji na akcje bedzie stanowito 3,91% w kapitale spotki dominujacej), ktére uprawniac
beda do objecia konkretnej liczby akcji spotki dominujgcej o wartosci nominalnej w czterech
réwnych transzach. Przyznane opcje mogg zostac¢ zrealizowane do dnia 30 wrzesnia 2021
roku.

Zatozenia Programu Motywacyjnego na lata 2017-2020 zostaty przyjete w formie uchwaty
na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 15 czerwca 2016 roku. Progi realizacji
przedstawia tabela ponizej:

Poziom skorygowanego zysku

Udziat w maksymalnej brutto (w min z})

puli warrantow

za dany rok 2017 2018 2019 2020
‘ 100% 25 000 90 105,0 120 140

Progi realizacji w min zt - skorygowany o
zysk brutto (bez kosztow PM) 5% 18 750 | 85 97,5 110 130
50% 12 500 | 80 91,0 106 121
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Wycena Programu na rok 2017 zostata oparta na nastepujacych zatozeniach:

Wycena opcji Program Motywacyjny - model Blacka i Scholesa

Dane 2017
X(t) - notowanie akcji na dzien wyceny (zt) 849,1

P - cena wykonania opc;ji (z}) 491,93

r- stopa wolna od ryzyka dla PLN 1,50%

T - data wygasniecia 2017-12-31
t - dzien biezacy (dla ustalenia ceny) 2017-02-15
Sigma - zmiennos$¢ dzienna 31,48%

Zgodnie z powyzszym datg przyznania 9 375 warrantéw subskrypcyjnych byt 15 lutego 2017
roku. Koszt rocznego Programu wynosi 6 856 tys. zt.

6.16. Dywidenda

W dniu 10 lutego 2016 roku Zarzad spotki dominujgcej przyjat Polityke Dystrybuciji Zyskéw
do Akcjonariuszy na lata 2016-2019, ktoéra zostata nastepnie zatwierdzona przez Rade
Nadzorczg spotki dominujgcej oraz Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki dominujgcej. W
kazdym roku obowigzywania Polityki Dystrybucji Zyskow przeprowadzany bedzie skup akcji
wilasnych o wartosci co najmniej 50% zysku netto spotki dominujgcej za poprzedni rok
obrotowy. Uwzgledniana przy tym bedzie sytuacja finansowa oraz potrzeby inwestycyjne
spotki dominujacej, a takze spotek Grupy Kapitatowej, w tym zwigzane z realizacjg umow
inwestycyjnych oraz ich zapotrzebowanie na ptynne srodki pieniezne. Polityka Dystrybuciji
Zyskow obowigzuje i znajduje zastosowanie poczgwszy od podziatu zysku netto spotki
dominujgcej za rok obrotowy zakonhczony 31 grudnia 2015 roku oraz stanowi kontynuacje
Polityki Dywidendy z dnia 25 wrzesnia 2012 roku. W dniu 15 czerwca 2016 roku Zwyczajne
Walne Zgromadzenie spotki dominujgcej podjeto uchwate w sprawie przeznaczenia zysku
netto Spétki za 2015 rok. Zwazywszy na plany Zarzadu spotki dominujgcej w zakresie skupu
akcji wtasnych, zgodnie z Politykg Dystrybucji Zyskow do Akcjonariuszy na lata 2016-2019,
postanowiono zysk netto w kwocie 54,08 min zt przeznaczy¢ w catosci na kapitat zapasowy.

W ramach skupu akcji wlasnych przeprowadzonego we wrzesniu 2016 roku zgodnie z politykg
dywidendowg spoétka Benefit Systems S.A. wydata 27,4 min zt za nabycie fgcznie 39 730 akg;ji
wiasnych. Dodatkowo w dniu 23 wrzesnia 2016 roku Spotka nabyta tgcznie 45 000 akcji
wiasnych za tgczng kwote 30,1 min z.

W dniu 10 maja 2017 roku Rada Nadzorcza spotki dominujgcej pozytywnie zaopiniowata
wniosek Zarzgdu spodtki dominujgcej dotyczacy skierowania do Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia propozycji przeznaczenia zysku wykazanego w sprawozdaniu finansowym
spotki dominujgcej za rok 2016 w wysokosci 72,27 min zt w catosci na kapitat zapasowy spotki
dominujgcej oraz zarekomendowania Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu przeznaczenia
kwoty w wysokoséci 42,5 min zt na skup akcji wkasnych spétki dominujgcej. W dniu 20 czerwca
2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki dominujgcej podjeto uchwate w sprawie
przeznaczenia zysku netto Spotki za 2016 rok. Zwazywszy na plany Zarzadu spofki
dominujgcej w zakresie skupu akcji wtasnych, zgodnie z Politykg Dystrybucji Zyskéw
do Akcjonariuszy na lata 2016-2019, postanowiono zysk netto w kwocie 72,27 min zt
przeznaczy¢ w catosci na kapitat zapasowy.
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6.17. Emisja i wykup papieréw dtuznych

W okresie szesciu miesiecy 2017 roku spotka dominujgca i jej spotki zalezne nie emitowaty ani
nie dokonaty wykupu zadnych papieréow dtuznych.

6.18. Naruszenie postanowien umow (kredyty, pozyczki)

W okresie szesciu miesiecy 2017 roku Grupa nie naruszyta postanowien zadnej z umoéw
kredytowych lub pozyczek.

6.19. Rezerwy

Wartos¢ rezerw ujetych w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich
zmiany w poszczegdlnych okresach przedstawiajg sie nastepujgco:

Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe

30.06.2016 31.12.2016

30.06.2017 Przeksztatcone Przeksztalcone
Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze:
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 3923 2629 2936
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 2872 2262 3195
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 6 464 4 345 5488
raconnczyeh razem o edezen 18 269 9236 11 619
Pozostale rezerwy krotkoterminowe:
Rezerwy na sprawy sgdowe 0 0 0
Inne rezerwy 4 856 3690 2637
Pozostate rezerwy krétkoterminowe razem 4 856 3690 2 637

6.20. Zobowigzania warunkowe

Wartos¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegoélnych okreséw (w tym
dotyczgcych jednostek powigzanych) przedstawia sie nastepujaco:

30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016

Wobec jednostek stowarzyszonych:

Poreczenie sptaty zobowigzan 0 0 15 556
Jednostki stowarzyszone razem 0 0 15 556
Wobec pozostalych jednostek:

Poreczenie sptaty zobowigzan 0 1241 0
Gwarancje udzielone 18 014 16 403 3013
Pozostate jednostki razem 18 014 17 644 3013
Zobowigzania warunkowe ogétem 18 014 17 644 18 568

W okresie szesciu miesigecy 2017 roku Grupa nie byta strong istotnych postepowar sgdowych.
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6.21. Dziatalnos¢ zaniechana
W okresie szesciu miesiecy 2017 roku Grupa nie zaniechata zadnego typu dziatalnosci.
6.22. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje zawarte pomiedzy spotkami Grupy, ktére zostaty wyeliminowane w procesie
konsolidacji, prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach finansowych spotek.

Ponizej zestawiono transakcie z jednostkami powigzanymi ujete w skréoconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy:

Przychody z dziatalnosci

S Naleznosci
operacyjnej
od 01.01 od 01.01 od 01.01
do do do 30.06.2017 30.06.2016 31.12.2015
30.06.2017 30.06.2016 31.12.2015
Sprzedaz do:
Jednostki stowarzyszonej 2519 467 564 447 213 254
Pozqsta’rych podmiotow > > 16 ©) 1 0
powigzanych
Razem 2521 469 580 447 214 254
Zakup (koszty, aktywa) Zobowigzania
od 01.01 od 01.01 od 01.01
do do do 30.06.2017 30.06.2016 31.12.2015
30.06.2017 30.06.2016 31.12.2015
Zakup od:
Jednostki stowarzyszonej 16 098 17 177 20 466 4942 131 64
Pozostatych podmiotéw
powigzanych 0 48 1054 0 10 1
Razem 16 098 17 225 21 520 4942 141 65

od 01.01 do 30.06.2017 od 01.01. do 30.06.2016 od 01.01 do 31.12.2015

Udzielone Skumulowane Udzielone Skumulowane Udzielone Skumulowane

w okresie saldo w okresie saldo w okresie saldo
Pozyczki udzielone:
Jednostce 0 48 683 850 30 772 2000 27728
stowarzyszonej
Pozostatym
podmiotom 0 0 0 0 217 217
powigzanym
Razem 0 48 683 850 30772 2217 27 945

6.23. Zdarzenia po dniu bilansowym
Po dniu 30 czerwca 2017 roku miaty miejsce nastepujgce zdarzenia, ktére nie wymagaty ujecia

w skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres pierwszych
6 miesiecy 2017 roku:
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Powotanie Komitetu Audytu przez Rade Nadzorczg Benefit Systems S.A.

W dniu 13 lipca 2017 roku Rada Nadzorcza Benefit Systems S.A. powotata Komitet Audytu
w sktadzie:

- Pan Marcin Marczuk - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
- Pan James Van Bergh — Cztonek Komitetu Audytu,
- Pan Artur Osuchowski — Cztonek Komitetu Audytu.

Dotychczas zadania Komitetu Audytu wykonywata Rada Nadzorcza spétki dominujgcej. Skiad
Komitetu Audytu uwzglednia kryteria niezaleznosci oraz pozostate wymagania okreslone
w art. 129 ust. 1, 3, 51i 6 ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U. z 2017 r. poz. 1089).

Realizacja Programu Motywacyjnego

Zarzad spotki dominujgcej na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej spétki dominujgcej dokonat
w dniu 19 lipca 2017 roku przydzialu 40.000 warrantow serii F osobom uprawnionym,
uprawniajgcych ich posiadaczy do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii D spofki
dominujgcej. Warranty subskrypcyjne emitowane sg na warunkach i w celu realizacji Programu
Motywacyjnego, ktorego zatozenia zostaty przyjete na podstawie ww. uchwat. Warranty
zostaty wyemitowane nieodptatnie i uprawniajg do objecia w okresie od dnia
1 wrzesnia do dnia 30 wrzeénia 2017 roku, akcji serii D spotki dominujgcej po cenie emisyjnej
okreslonej w uchwale nr 20/31.05.2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 31
maja 2012 roku, zmienionej Uchwalg nr 23/25.06.2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki dominujgcej z dnia 25 czerwca 2014 roku.

Zawarcie umowy dotyczgcej habycia klubow fitness

W dniu 20 lipca 2017 roku, spétki zalezne Emitenta, tj. Fitness Place Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (,Kupujacy”) oraz Fit Invest Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,Poreczyciel
Kupujacego”) zawarty warunkowg umowe sprzedazy zorganizowanych czesci
przedsiebiorstwa ze spotkg pod firmg Platinium Wellness Sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie.
Na podstawie umowy spétka Fitness Place Sp. z 0.0. nabedzie 9 klubéw fitness, w tym:

- pie¢ klubow fitness w wojewodztwie matopolskim dziatajgcych pod marka ,Fitness Platinium”,
- cztery kluby fithess w wojewddztwach $lgskim i opolskim dziatajgce pod marka ,Smart Gym”,
za tgczng cene nieprzekraczajgcg 38.568.124,91 zi. Umowa okresla szereg warunkéw
zawieszajgcych odnoszgcych sie do skutecznosci przeniesienia na Kupujgcego klubow
fitness. Na podstawie umowy, Poreczyciel Kupujgcego udzielit poreczenia za wszelkie
zobowigzania Kupujgcego wynikajgce z niniejszej Umowy do kwoty 38.568.124,91 zt. Umowa
dotyczgca nabycia pozostatych 3 klubéw fithess wspomnianych w liscie intencyjnym
podpisanym 17 lutego 2017 roku zostanie zawarta w okresie pdzniejszym.

Celem zakupu Klubéw Fitness jest zapewnienie odpowiedniej bazy treningowej dla
uzytkownikéw kart sportowych MultiSport, flagowego produktu grupy kapitatowej Benefit
Systems.

Zmiany w skfadzie Zarzgdu Benefit Systems S.A. oraz Benefit Systems International Sp. z 0.0.
W dniu 10 sierpnia 2017 roku Rada Nadzorcza Benefit Systems S.A. zaakceptowata zmiany

w sktadzie Zarzadu Benefit Systems S.A. Sktad Zarzadu spétki dominujgcej uzupemity trzy
osoby:

- Grzegorz Haftarczyk, ktéry bedzie nadzorowat operacje zagraniczne i Segment Fitness,
- Adam Radzki, kierujgcy Dziatem Analiz i Biurem Zarzgadzania Projektami,
- Emilia Rogalewicz odpowiedzialna za sprzedaz i relacje z Klientami i Partnerami.
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Jednoczesnie, w zwigzku z planami dynamicznego rozwoju na rynkach zagranicznych,
z dniem 10 sierpnia 2017 roku Adam Kedzierski, ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu
Benefit Systems S.A. i zostat powotany na stanowisko Prezesa Benefit Systems International
Sp. z 0.0., spotki w 100% zaleznej od spotki dominujacej.

Zawarcie umowy o limit kredytowy wielocelowy z Powszechng Kasg Oszczedno$ci Bankiem
Polskim S.A.

W dniu 22 sierpnia 2017 roku spétka Benefit Systems S.A oraz bank Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie (Bank) umowy o limit kredytowy
wielocelowy. Przedmiotem umowy jest udzielenie spotce dominujgcej przez Bank sublimitu na
kredyt w rachunku biezgcym do kwoty 50 min zilotych, ktéry moze byé¢ przez Spétke
wykorzystany na finansowanie biezacych zobowigzan wynikajgcych z wykonywanej
dziatalnosci. Od kwoty wykorzystanego kredytu naliczane bedg odsetki wedtug stawki WIBOR
1M powiekszone o marze banku. Limit udzielony jest na okres od dnia 22 sierpnia 2017 roku
do dnia 22 sierpnia 2020 roku.

Zabezpieczeniem sptaty kredytu jest:

a) weksel in blanco wystawiony przez spotke dominujgcg wraz z deklaracjg wekslowa;

b) oswiadczenie zlozone przez spétke dominugcg o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 §
1 pkt 5) Kodeksu postepowania cywilnego do kwoty 75 min zt, przy czym Bank bedzie mogt
wystgpi¢ o nadanie aktowi notarialnemu klauzuli wykonalnosci w terminie do dnia 21 sierpnia
2022 roku.

W pozostatym zakresie umowa zawiera postanowienia typowe dla umoéw tego rodzaju.

Zawarcie przedwstepnej umowy sprzedazy przedsiebiorstwa spotki Fitness Club S4 Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. K.

W dniu 22 sierpnia 2017 roku zostato zawarte porozumienie pomiedzy Fit Invest Sp. z 0.0
a spotkg Fitness Club S4 Sp. z o.o0. (Spétka), B.J. Kowalczykiem, R. Wozniakiem oraz
U. Borawskg-Kowalczyk, na podstawie ktorego z dniem 22 sierpnia 2017 roku nastgpito
rozwigzanie za porozumieniem stron zawartej pomiedzy tymi podmiotami w dniu 22 czerwca
2016 roku umowy inwestycyjnej dotyczacej Spoiki.

Zgodnie z umowg, Fitlnvest po przeksztatceniu Spodtki w spotke z ograniczong
odpowiedzialno$cig, byt uprawniony do nabycia 30% udziatéw w kapitale zaktadowym takiej
spotki za cene 6,8 min zi. Nastepnie, w terminie do 30 czerwca 2019 roku, Fit Invest lub
podmiot przez niego wskazany byt uprawniony do nabycia pozostatej czesci udziatow w
kapitale zaktadowym przeksztatconej spétki za cene, ktéra wedlug szacunkéw Emitenta
miata wynies¢ okoto 16 min zl, ustalong ostatecznie w oparciu o wyniki finansowe
przeksztatconej spofki.

Wobec braku spetnienia sie w terminie wskazanym w umowie przewidzianego w niej warunku
zawieszajgcego, strony umowy podjety rozmowy w trakcie ktorych ustality, ze inwestycja
Fit Invest Sp. z 0.0. nie bedzie realizowana wedtug schematu okreslonego w umowie oraz
opracowaty nowy schemat pozwalajgcy na realizacje inwestycji Fit Invest Sp. z 0.0., przy czym
zaktada on rozwigzanie umowy, a nastepnie podpisanie umowy pomiedzy Spétka i Fit Invest
Sp. z o0.0. przewidujacej realizacje inwestycji poprzez sprzedaz przez Spotke na rzecz
Fit Invest Sp. z 0.0. przedsiebiorstwa Spotki.

Jednoczesnie w dniu 22 sierpnia 2017 roku Fit Invest Sp. z o0.0. oraz Spoétka zawarty
przedwstepng umowe sprzedazy przedsiebiorstwa Spotki. Na podstawie tej umowy spétka
Fitness Club S4 Sp. z 0.0. oraz Fit Invest Sp. z 0.0. zobowigzaly sie do zawarcia umowy
przyrzeczonej sprzedazy przedsigbiorstwa Spétki w postaci sieci klubdw fitness, w sktad ktérej
wchodzi 15 klubéw fithess znajdujgcych sie w wigkszosci w Warszawie, w terminie do dnia
30 lipca 2018 roku, za tgczng cene nieprzekraczajgcag 23.827.684,40 zt. Umowa przedwstepna
okresla szereg warunkéw zawieszajgcych dotyczgcych zawarcia przyrzeczonej umowy
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sprzedazy przedsiebiorstwa Spotki. Strony uzgodnity, iz umowa przyrzeczona moze zostaé
zawarta przez inny podmiot niz Fit Invest Sp. z 0.0., nalezgcy jednak do grupy kapitatowej
Fit Invest.

6.24. Inne informacje wymagane przepisami (wybrane dane finansowe
przeliczone na euro)

W okresach objetych skroconym srdédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano nastepujgce srednie kursy
wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:

kurs obowigzujgcy na ostatni dzieh okresu sprawozdawczego:

- 30.06.2017: 4,2265 PLN/EUR,

- 31.12.2016: 4,4240 PLN/EUR,

- 31.12.2015: 4,2615 PLN/EUR.

sredni kurs w okresie, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:

- 01.01-30.06.2017: 4,2474 PLN/EUR,

- 01.01-30.06.2016: 4,3805 PLN/EUR,

- 01.01-31.12.2016: 4,3757 PLN/EUR.
Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z  sytuacji finansowej,
skonsolidowanego sprawozdania z wyniku oraz skonsolidowanego sprawozdania
z przeptywow pienieznych, przeliczone na euro, przedstawia tabela (dane przeksztatcone dla

okresow poréwnawczych):

0d 01.01do 0d01.01do o0d01.0l1do o0d01.0l1do o0d01.01do od01..01do
30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016 30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016

tys. PLN tys. EUR

Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 457 643 356 365 743 818 107 747 81 352 169 989
Zysk z dziatalnosci

e 47 288 32713 93175 11133 7 468 21294
operacyjnej
Zysk przed 45 944 33410 98 839 10817 7627 22 588
opodatkowaniem
Zysk netto 36 327 25004 75 593 8553 5708 17 276
Zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom podmiotu 37 233 26 070 80 767 8 766 5951 18 458
dominujgcego
Zysk na akcje (PLN/EUR) 14,32 10,20 31,44 3,37 2,33 7,18
Rozwodniony zysk na
akcje (PLN: EUR) 13,96 9,67 30,74 3,29 2,21 7,02
Sredni kurs PLN / EUR 42474 4,3805 43757

w okresie
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ENEFIT

systems

0d 01.01do 0d01.01do o0d01.01do o0d01.01do o0dO01.01do od01.01do
30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016 30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016
tys. PLN tys. EUR

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Srodki pienigzne netto 54 245 41 570 120 611 12771 9 490 27 564
z dziatalnos$ci operacyjnej
Srodki pieniezne netto
z dziatalnosci (62 522) (26 789) (68 743) (14 720) (6 115) (15 710)
inwestycyjnej
Srodki pienigzne netto (9 745) 75 989 (10 650) (2 294) 17 347 (2 434)
Z dziatalnosci finansowej
Zmiana netto stanu
$rodkéw pienieznych i ich (18 022) 90 770 41218 (4 243) 20721 9420
ekwiwalentow
Sredni k_urs PLN/EUR ) . ) 4.2474 4.3805 3.3757
w okresie

0od 01.01do o0d01.01do o0d01.01do o0d01.01do odO01.01do od01.01do

30.06.2017 31.12.2016 31.12.2015 30.06.2017 31.12.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. EUR

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 649 603 590 640 391 560 153 698 133508 91 883
Zobowigzania 158 877 236 349 117 381 37 501 53 424 27 545
dtugoterminowe
Zobowigzania 273 388 176 607 109 427 64 684 39 920 25678
krétkoterminowe
Kapitat wtasny 217 338 177 684 164 752 51423 40 164 38 661
Kapitat wtasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki 201 323 160 433 159 049 47 634 36 264 37 322
dominujgce;j
Kurs PLIN/ EUR na - - - 4,2265 4,4240 4,2615

koniec okresu
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6.25. Zatwierdzenie do publikaciji

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku (wraz z danymi poréwnawczymi) zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad spotki dominujgcej w dniu 23 sierpnia 2017 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis

. . Izabela A/ f
23 sierpnia 2017 Walczewska-Schneyder Cztonek Zarzadu 0

O
23 sierpnia 2017 Grzegorz Haftarczyk Czlonek Zarzadu A 7(9\/, #_%/’Av y; (

/

23 sierpnia 2017 Arkadiusz Hanszke Cztonek Zarzadu

y /
14
23 sierpnia 2017 Adam Radzki Cztonek Zarzadu 4 I M
23 sierpnia 2017 Emilia Rogalewicz Cztonek Zarzadu ﬂ)//&&” _

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie skroconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis

23 sierpnia 2017 Arkadiusz Szczygielski Dyrektor Finansowy !v ‘ ¢
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